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Proiect

BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
COMITETUL EXECUTIV

HOTARAREA nr.__
din,,__” 2020

Pentru modificarea Normelor cu privire la evaluarea activelor acceptate de Banca
Nationala a Moldovei ca garantii la acordarea creditelor bancilor

In temeiul art.5 alin.(1) lit.a) si lit.e), art.11 alin.(1), art.15, art.18 alin.(1), art.18" alin.(1) si
art.27 alin.(1) lit.c) din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei (republicata in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.544), cu modificarile ulterioare,
Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei

HOTARASTE:

1. Normele cu privire la evaluarea activelor acceptate de Banca Nationala a Moldovei ca
garantii la acordarea creditelor bancilor, aprobate prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr.211/2019 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2019, nr.261-268,
art.1449), inregistrate la Ministerul Justitiei al Republicii Moldova cu nr.1481 din 12 august 2019,
se modifica dupa cum urmeaza:

1) La punctul 1, subpunctul 1) va avea urmatorul cuprins:

,»1) metodologia de evaluare a activelor puse la dispozitia Bancii Nationale de catre bancile
persoane juridice din Republica Moldova, licentiate de Banca Nationald (in continuare banci), in
calitate de garantii la acordarea de citre aceasta a creditelor, inclusiv a asistentei de lichiditate in
situatii de urgenta (in continuare — asistenta de lichiditate) in conformitate cu art.18 si, respectiv,
art.18" din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei;”.

2) Punctul 2, dupa cuvantul ,,creditelor” se completeaza cu textul ,,/asistentei de lichiditate”.

3) La punctul 4, subpunctul 4) va avea urmatorul cuprins:

,4) riscul operational - risc cu implicatii negative financiare si/sau reputationale, determinat
fie de guvernarea interna defecta, de utilizarea unor procese, sisteme si resurse umane inadecvate
sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie de factori externi.”.

4) Punctul 5 va avea urmatorul cuprins:

,,5. In scopul prezentelor norme, activele eligibile pentru operatiunile de creditare / acordare a
asistentei de lichiditate se clasifica in doua categorii — active tranzactionabile (valori mobiliare de
creanta admise la tranzactionare pe o piatd) si active netranzactionabile (depozite la termen, rezerve
obligatorii, creante pecuniare s.a.).”.

5) Punctul 6:

a) subpunctul 1) va avea urmatorul cuprins:

»1) marje de ajustare a valorii (haircut) - masura de control al riscurilor aplicata activelor
eligibile folosite in tranzactiile repo si la acordarea de credite garantate / asistentei de lichiditate prin
care Banca Nationala calculeaza valoarea activelor ca valoare de piatd / a soldului acestora din care
se deduce un anumit procent (haircut);”;

b) subpunctul 3), dupa cuvintele ,,de credite” se completeaza cu textul ,,/ asistenta de
lichiditate”;



C) se completeaza cu subpunctul 4) cu urmatorul cuprins:

,»4) limite — valori maxime stabilite / impuse si aplicate de Banca Nationala asupra volumului
de garantii pe care banca il poate constitui in cazul unor instrumente financiare si/sau creante
pecuniare acceptate ca active eligibile si constituite drept garantii pentru credite / asistenta de
lichiditate, care prezinta risc sporit de lichiditate sau alte riscuri asociate acestor garantii.”.

6) Punctul 9 va avea urmatorul cuprins:

,9. Activele eligibile tranzactionabile reprezentate prin valori mobiliare de stat, certificate ale
Bancii Nationale, obligatiuni emise de autoritatile administratiei publice locale (in continuare —
obligatiuni municipale) si obligatiuni emise de societdti comerciale (in continuare — obligatiuni
corporative) sunt repartizate in una dintre cele trei categorii de marje de ajustare a valorii, pe baza
tipului de emitent si/sau a tipului de activ, astfel cum este previzut la pct.9*.

7) Se completeazi cu punctul 9! cu urmitorul cuprins:

, 9% In functie de categoria de marja de ajustare a valorii in care activul tranzactionabil este
repartizat si de scadenta reziduala a acestuia, se stabilesc urmatoarele niveluri de marje de ajustare a

valorii:

Scadenta reziduala Marja de ajustare a valorii aplicata
(Se considera ca luna are 30 de zile §i
anul — 365 de zile) Categoria | Categoria Il Categoria Il1
Valori mobiliare Obligatiuni Obligatiuni
de stat si municipale corporative

certificate ale
Béncii Nationale

a Moldovei
Péana la 6 luni 2,0% 15,0% 25,0%
De la 6 luni pana la 1 an 4,0% 20,0% 30,0%
Dela 1 an pana la 3 ani 7,0% 25,0% 35,0%
De la 3 ani pana la 5 ani 9,0% 30,0% 40,0%
De la 5 ani pana la 7 ani 11,0% 35,0% 45,0%
Cu termen mai mare de 7 ani Se determina in functie de conditiile de emitere a

obligatiunilor.

8) Punctul 10 va avea urmatorul cuprins:

,,10. Marjele de ajustare a valorii previzute la pct.9* pentru activele eligibile din categoria I se
aplica la acordarea creditelor, precum si pentru alte operatiuni de refinantare, inclusiv tranzactiile repo
cu valori mobiliare de stat in cadrul operatiunilor de piatd monetara.

La acordarea asistentei de lichiditate se aplica marjele de ajustare a valorii prevazute pentru
activele tranzactionabile din categoriile I — I11.”.

9) Se completeazi cu punctele 10* si 10? cu urmitorul cuprins:

,10L. In cazul acordarii asistentei de lichiditate, pot fi acceptate pentru garantare obligatiuni
municipale si/sau corporative doar daca sunt emise cu acoperire conform art.8 alin.(1) lit.a) din Legea
nr.171/2012 privind piata de capital.

102. Pentru creantele pecuniare acceptate drept garantii la acordarea asistentei de lichiditate se
stabilesc urmatoarele niveluri de marje de ajustare a valorii, determinate in functie de scadenta
reziduala, tipul debitorului si a garantiei creantei, dupa cum urmeaza:
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Scadenta reziduala a Marja de ajustare a valorii aplicata la garantarea creantei cu:
creantei pecuniare
(Se considera ca luna Depozite bancare, Imobil, teren Alte garantii reale
are 30 de zile si anul — | valori mobiliare de stat si/sau personale
365 de zile)

Creante pecuniare asupra societatilor nefinanciare si entititilor din sectorul public
Pandla 1 an 30,0 % 35,0% 50,0%
Dela 1 an pana la 3 ani 35,0% 40,0% 55,0%

De la 3 ani pana la 5 ani 40,0% 45,0% 60,0%
De la 5 ani pana la 7 ani 45,0% 50,0% 65,0%
De la 7 ani pana la 10 50,0% 55,0% 70,0%
ani

De la 10 ani si mai mult 55,0% 60,0% 75,0%

Creante pecuniare asupra persoanelor fizice

Pandla 1 an 35,0% 40,0% 55,0%
Dela 1 an pana la 3 ani 40,0% 45,0% 60,0%
De la 3 ani pana la 5 ani 45,0% 50,0% 65,0%
De la 5 ani pana la 7 ani 50,0% 55,0% 70,0%
De la 7 ani pana la 10 55,0% 60,0% 75,0%
ani

De la 10 ani si mai mult 60,0% 65,0% 80,0%

Pentru creantele pecuniare asupra societatilor nefinanciare sau asupra entitatilor din sectorul
public garantate cu garantii ale bancilor de dezvoltare multilaterald sau ale organizatiilor
internationale se stabileste o marja de ajustare a valorii de 10%.”.

10) Punctul 11 se completeaza cu alineatul al doilea cu urmétorul cuprins:

»Marjele de ajustare a valorii altor active, acceptate drept garantii pentru asistenta de lichiditate
in conformitate cu pct.14 sbp.6) din Regulamentul cu privire la asistenta de lichiditate in situatii de
urgenta, aprobat prin Hotdrarea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.343/2019,
vor fi stabilite prin hotdrarea de acordare a asistentei de lichiditate.”.

11) Punctul 12:

a) la alineatul intai, cuvintele ,,si certificate ale Bancii Nationale” se substituie cu textul ,, ,
certificate ale Bancii Nationale, obligatiuni municipale si corporative”;

b) alineatul al doilea se abroga.

12) Punctul 13:

a) subpunctul 1) se completeaza cu cuvintele ,,a Bancii Nationale”;

b) se completeaza cu subpunctele 3) si 4) cu urmatorul cuprins:

,»3) pentru obligatiunile municipale si corporative Banca Nationalad stabileste piata cea mai
reprezentativa pentru pretul care va fi utilizat in determinarea valorii de piatd a acestora, iar in
absenta unui pret de piata reprezentativ, stabileste si utilizeaza un pret teoretic. Pentru obligatiunile
evaluate la pret teoretic se aplicd o marja suplimentard de ajustare a valorii de 5,0%;

4) 1n calcularea valorii de piata sau a valorii teoretice a unui activ tranzactionabil se include si
dobanda acumulata.”.

13) Punctul 14:

a) primul alineat, dupa cuvintele ,,creditele acordate” se completeaza cu textul ,,/ asistenta de
lichiditate acordata”;

b) in formuld, dupa cuvintele ,,.Suma creditului” se completeaza cu textul ,,/ asistentei”;
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c) alineatul al doilea se completeaza cu textul: ,, , iar in cazul obligatiunilor municipale /
corporative — in functie de valoarea nominala a acestora”.
14) La punctul 15 subpunctul 3), dupa cuvintele ,,suma rezervelor obligatorii” se completeaza
cu cuvintele ,,mentinute in volum neschimbat”.
15) Punctul 17, dupa cuvintele ,In cazul” se completeaza cu textul ,,in care Banca Nationala
anticipeaza aparitia unor riscuri valutare sporite, ca urmare a”.
16) Se completeazi cu punctele 18 si 182 cu urmitorul cuprins:
,,18'. Valoarea creantelor pecuniare se determind, atat la data constituirii garantiei, cat si la
evaludrile ulterioare, in baza valorii nerambursate a acestora (soldului), fara dobanda acumulata, la
care se aplici marja de ajustare a valorii corespunzitoare potrivit pct.10? dupa urmitoarea formul:

Valoarea ajustati a creantei pecuniare (Vi) = Soldul creantei pecuniare * (1 — Marja de ajustare a valorii /100) (3)

182. La acordarea asistentei de lichiditate garantate cu creante pecuniare se va indeplini
urmadtoarea conditie:

YVi>C+D

in care:

Vi— valoarea ajustata a creantei pecuniare (lei);

C — volumul asistentei de lichiditate solicitate de banca (lei);

D — valoarea dobanzii la asistenta de lichiditate, pe toata durata utilizarii acesteia (lei).”.

17) Punctul 19 va avea urmatorul cuprins:

,»19. Activele eligibile pentru creditele acordate si tranzactiile repo sunt evaluate zilnic de citre
Depozitarul central in conformitate cu Regulile Depozitarului central, coordonate cu Banca Nationala,
in baza preturilor de piata ale valorilor mobiliare prezentate de citre Banca Nationala.

Activele eligibile pentru asistenta de lichiditate acordata sunt evaluate de catre Banca Nationala
lunar (la necesitate mai frecvent) in conformitate cu normele de evaluare stabilite la pct.91-182,

Depozitarul central si Banca Nationala calculeaza valoarea ajustatd a activelor eligibile luand in
considerare modificarile in volumul creditelor / asistentei de lichiditate in sold, marjele de ajustare a
valorii si principiile de evaluare stabilite de prezentele norme.”.

18) Punctul 20 va avea urmatorul cuprins:

,20. Pentru a reduce frecventa apelurilor in marjd, Banca Nationala aplica un prag de 3,0% din
valoarea lichiditatii furnizate bancii.

In cazul acordarii asistentei de lichiditate, la calcularea necesititii de a solicita un apel in marja
se va lua 1n considerare si dobanda acumulata aferenta lichiditatii furnizate.”.

19) Se completeazi cu punctul 20* cu urmétorul cuprins:

,,20%. In cazul in care valoarea activelor acceptate drept garantii scade sub pragul inferior, Banca
Nationala este in drept sd solicite bancii constituirea apelurilor in marja prin furnizarea de active
suplimentare sau mijloace banesti.

In cazul in care valoarea activelor constituite drept garantii depaseste pragul superior, Banca
Nationala poate returna bancii excesul de garantii la solicitarea acesteia.”.

20) Punctul 21, dupa cuvintele ,,Banca Nationala poate” se completeaza cu textul ,,respinge/”,
iar dupa cuvantul ,,creditelor” se completeaza cu textul ,,/ asistentei de lichiditate”.

2. Prezenta hotarare intrd in vigoare la 30 iunie 2020.





