UE
COMITETUL EXECUTIV
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

HOTARAREA nr.
din 20

Pentru aprobarea Regulamentului cu privire la tratamentul
riscului de credit al contrapartii pentru banci

In temeiul art.27 alin.(1) lit.c), art.44 lita) din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca
Nationala a Moldovei (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300,
art.544), cu modificarile ulterioare, art.60 alin.(4) si art.73 alin.(1) din Legea nr.202/2017 privind
activitatea bancilor (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), Comitetul
executiv al Bancii Nationale a Moldovei

HOTARASTE:

1. Se aprobd Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru
banci (se anexeaza).
2. Se abroga Regulamentul nr. 102/2020 cu privire la tratamentul riscului de credit al
contrapartii pentru banci.
3. Prezenta hotarare intra in vigoare la expirarea termenului de o luna de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.



Aprobat

prin Hotararea Comitetului executiv

al Bancii Nationale a Moldovei
nr.__din

REGULAMENT
cu privire la tratamentul riscului de credit
al contrapartii pentru banci

Prezentul regulament transpune art.4 (1), pct.35; art.271; art.272, pct.1-9, 12, 12a, 24 si 26;
art.273 alin. (1), alin. (3)-(9); art.273a-276; art.277 alin. (1)-(4); art.277a-279; art.279a alin (1)-(3);
art.279b alin.(1) lit.a), alin.(2); art.279c-280f; art.281 alin.(1), alin. (2) lit. a), b, d)-m); art.282 alin.
(1), alin. (2), alin. (3) lit b), alin. (4); art.295 li. a) si b); art.296 alin (2), alin. (3), art.297 alin. (1)-
(3); art.298; art.299; art.305 din Regulamentul (UE) nr.575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de
modificare a Regulamentului (UE) nr.648/2012 (Text cu relevanta pentru SEE).

Capitolul 1
DISPOZITII GENERALE

Sectiunea 1
Domeniu de aplicare §i notiuni

1. Prezentul regulament stabileste metodologiile de determinare a cerintelor de fonduri proprii
pentru acoperirea riscului de credit al contrapartii, si anume:

1) regulile cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii in cazul instrumentelor
financiare derivate, al tranzactiilor cu termen lung de decontare;

2) principiile pe care béncile le vor respecta la calculul valorilor expunerilor ponderate la risc
pentru riscul de contraparte ale elementelor din portofoliul de tranzactionare.

2. Prezentul regulament se aplicd bancilor cu sediul in Republica Moldova, precum si
sucursalelor in Republica Moldova ale bancilor din alte state, care sunt licentiate de catre Banca
Nationala a Moldovei, denumite Tn continuare banci.

3. In sensul prezentului regulament se utilizeaza urmatoarele notiuni:

acord de compensare contractuala intre produse diferite - un acord contractual bilateral intre
o banca si o contraparte, care creeaza o obligatie juridica unica (pe baza compensarii tranzactiilor
acoperite) ce acopera toate acordurile-cadru bilaterale si toate tranzactiile incluse 1n acest acord;

contraparte centrala (CPC) - o persoand juridicd care se interpune intre contrapartile la
contractele tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel cumparator pentru
fiecare vanzator si vanzator pentru fiecare cumparator;

client - o intreprindere a carei relatie contractuald cu un membru compensator al unei CPC i
permite sd isi compenseze tranzactiile prin CPC respectiva;

client de nivel superior - o entitate care furnizeaza servicii de compensare unui client de nivel
inferior;

client de nivel inferior - o entitate care acceseaza serviciile unei CPC prin intermediul unui
client de nivel superior;

contract in marja - un acord sau dispozitiile unui acord, conform caruia o contraparte trebuie
sa furnizeze garantii reale unei a doua contraparti, atunci cand o expunere a celei de-a doua
contraparti fatd de prima contraparte depaseste un nivel specificat;



contract in marja intr-un SiNgur sens - un contract in marja conform caruia o banca este
obligata sa furnizeze marje de variatie unei contraparti, dar nu are dreptul sd primeasca marja de
variatie de la contrapartea respectiva sau viceversa,

contraparte - orice persoana juridica sau fizica care participa la un acord de compensare si are
capacitatea de exercitiu in acest sens;

contributie nefinantata la un fond de garantare - o contributie pe care o banca care actioneaza
ca membru compensator s-a angajat contractual sa o furnizeze unei CPC dupa ce aceasta din urma
si-a epuizat fondul de garantare pentru a acoperi pierderile suportate ca urmare a intrarii in stare de
nerambursare a unuia sau a mai multora dintre membrii sdi compensatori;

compensare - procesul de stabilire a pozitiilor, inclusiv calculul obligatiilor nete, si de
asigurare a disponibilitatii instrumentelor financiare, a fondurilor banesti sau a ambelor pentru
acoperirea expunerilor rezultate in urma acestor pozitii;

compensare intre produse diferite - includerea, in acelasi set de compensare, a unor tranzactii
privind categorii diferite de produse, in conformitate cu normele de compensare intre produse
diferite, stabilite in prezentul regulament;

delta - variatia asteptata a pretului unui instrument financiar in raport cu o variatie a pretului
instrumentului suport al instrumentului financiar;

expunere curentd - valoarea mai mare dintre zero si valoarea de piatd a unei tranzactii sau a
unui portofoliu de tranzactii din cadrul unui set de compensare cu o contraparte, care s-ar pierde prin
intrarea contrapartii in stare de nerambursare, presupunand ca valoarea tranzactiilor respective nu
poate fi recuperata, nici partial, in caz de insolventa sau de lichidare;

expunere maxima - o centild superioara a distributiei expunerilor la o anumitd datd viitoare,
anterioard datei scadentei tranzactiei cu cea mai lungd durata din setul de compensare;

expunere asteptata (EE) - media distributiei expunerilor, la o anumita data viitoare, inainte de
data scadentei tranzactiei cu cea mai lunga durata din setul de compensare;

expunere asteptata efectiva la o data specifica (denumitd 1n continuare ,,EE efectivd”) -
valoarea maxima a expunerii asteptate din data respectiva sau din orice datd anterioard. Expunerea
asteptata efectivd la o data specifica se mai poate, de asemenea, defini ca valoarea mai mare dintre
expunerea asteptata la data respectiva si expunerea asteptatd efectiva la orice datd anterioara;

expunerea pozitiva asteptata (EPE) - media ponderata in timp a expunerilor asteptate, in care
ponderile sunt proportiile din intreaga perioada care corespund fiecdrei expuneri asteptate.

La calculul cerintei de fonduri proprii, bancile utilizeaza media pe primul an sau, daca toate
contractele din setul de compensare ajung la scadenta in mai putin de un an, pe durata in care
contractul cu cea mai mare scadentd din setul de compensare ajunge la scadent;

expunerea pozitiva asteptatda efectiva (denumitd in continuare ,,EPE efectivd”) - media
ponderatd a expunerilor asteptate efective pe primul an al unui set de compensare sau, daca toate
contractele din setul de compensare ajung la scadentd in mai putin de un an, pe durata contractului
cu cea mai mare scadentd din setul de compensare, in care ponderile sunt proportiile din intreaga
perioada care corespund fiecdrei expuneri asteptate;

indisponibil in caz de faliment - cu privire la activele clientilor, Tnseamnd existenta unor
dispozitii eficace conform carora activele respective fie nu vor fi disponibile creditorilor unei CPC
sau unui membru compensator, in cazul insolventei CPC in cauza sau, respectiv, a membrului
compensator in cauza, fie nu vor fi disponibile membrului compensator pentru a acoperi pierderile
inregistrate ca urmare a nerambursarii de catre un client sau mai multi clienti, altii decat cei care au
pus la dispozitie activele respective;

membru compensator - o persoana juridica care participa in cadrul unei CPC si care raspunde
de executarea obligatiilor financiare care decurg din aceasta participare;



perioada de risc de marja - perioada de la ultimul schimb de garantii reale care acopera un set
de compensare de tranzactii cu o contraparte aflatd in stare de nerambursare pana la momentul la
care tranzactiile sunt inchise si riscul de piatd rezultat face obiectul unei noi acoperiri;

prag de marja - cel mai mare cuantum pe care il poate atinge o expunere in curs, Tnainte ca o
parte sa aiba dreptul sa solicite garantii reale;

pozitie de risc - 0 valoare de risc care este atribuitd unei tranzactii, pe baza unui algoritm
predeterminat, in cadrul metodei standardizate prevazute in capitolul V, sectiunea a 4-a;

risc de credit al contrapartii (CCR) - riscul ca o contraparte la o tranzactie sa intre in stare de
nerambursare inainte de decontarea finala a fluxurilor de numerar aferente tranzactiei,

riscul general de corelare defavorabila - riscul care apare atunci cand probabilitatea intrarii in
stare de nerambursare a contrapartilor este corelata pozitiv cu factorii de risc de piata generala;

riscul specific de corelare defavorabild - apare atunci cand expunerea viitoare fatd de o
anumitd contraparte este corelata pozitiv cu probabilitate de nerambursare a contrapartii, ca urmare a
tipului de tranzactii efectuate cu contrapartea. Se considerd ca banca este expusa unui risc specific
de corelare defavorabila, in cazul in care este de asteptat ca expunerea viitoare fatd de o anumita
contraparte sa fie semnificativa atunci cand probabilitatea de nerambursare de catre contraparte este,
de asemenea, ridicata;

set de acoperire a riscului - un grup de tranzactii din cadrul unui singur set de compensare in
cazul caruia compensarea integrald sau partiald este autorizatd pentru determinarea expunerii
viitoare potentiale in conformitate cu metodele prevazute in capitolul Il sau 1V din prezentul
regulament;

set de compensare - un grup de tranzactii intre o banca si o singura contraparte, care face
obiectul unui acord de compensare contractual executoriu din punct de vedere juridic §i recunoscut
in conformitate cu capitolul VI din prezentul regulament si cu capitolele III si VI din Regulamentul
cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv (HCE) nr.112/2018. Orice tranzactie care nu face obiectul unui acord de
compensare contractual executoriu din punct de vedere juridic §i recunoscut in conformitate cu
capitolul VI din Regulamentul nr.112/2018 va fi tratatd ca fiind ea insdsi un set de compensare in
sensul prezentului regulament;

segment de plata - plata convenitd la o tranzactie cu un instrument financiar derivat
extrabursier, care are un profil de risc liniar si prevede schimbul unui instrument financiar contra
unei plati. In cazul tranzactiilor care prevad schimbul unei pliti contra altei plati, aceste doui
segmente de platda constau in plati brute convenite prin contract, incluzand cuantumul notionala al
tranzactiei;

structura a clientelei pe mai multe niveluri - un mecanism indirect de compensare in temeiul
caruia unei banci i sunt furnizate servicii de compensare de catre o entitate care nu este un membru
compensator, ci este la randul sdu client al unui membru compensator sau al unui client de nivel
superior;

suma independenta neta a garantiilor reale (NICA) inseamnd suma valorilor ajustate in
functie de volatilitate ale garantiilor reale nete primite sau furnizate, dupa caz, in cadrul setului de
compensare, altele decat marja de variatie;

tranzactii cu termen lung de decontare - tranzactii in care o contraparte se angajeaza sa livreze
un titlu, o marfd sau o suma in valutd contra mijloace banesti, alte instrumente financiare sau
marfuri, sau invers, la o datd de decontare sau de livrare, specificatd prin contract, care depaseste
durata standard pe piatd pentru acest tip particular de tranzactie sau 5 zile lucritoare de la data la
care banca a intrat in tranzactie, daca aceasta a doua durata este mai scurta;



tranzactii de creditare in marja - tranzactii In care banca acorda credit in legatura cu
achizitionarea, vanzarea, detinerea sau tranzactionarea de titluri. Tranzactiile de creditare in marja
nu includ alte Tmprumuturi care sunt acoperite cu garantii reale sub forma de titluri;

tranzactie de dare sau luare cu imprumut de depozite garantata integral - o tranzactie de piata
monetara acoperita integral cu garantii reale in cadrul careia doua contraparti fac schimb de depozite
si o CPC se interpune intre acestea pentru a asigura executarea obligatiilor de plata ale contrapartilor
respective;

tranzactie legata de o CPC - un contract sau o tranzactie, enumerate la punctul 105, intre un
client si un membru compensator care sunt direct legate de un contract sau de o tranzactie enumerate
la alineatul respectiv intre membrul compensator respectiv si o0 CPC;

tranzactie in numerar - tranzactie cu numerar, titluri de datorie sau titluri de capital, o
tranzactie de schimb valutar la vedere sau o tranzactie cu marfuri la vedere; cu toate acestea,
tranzactiile de rascumparare, tranzactiile de dare cu imprumut de titluri de valoare sau de marfuri si
tranzactiile de luare cu imprumut de titluri de valoare sau de marfuri nu sunt tranzactii in numerar;

valoarea de piata curenta (CMV) - Inseamna valoarea neta de piata a tuturor tranzactiilor din
cadrul unui set de compensare inainte de deducerea oricarei garantii reale detinute sau furnizate,
valorile de piata pozitive fiind compensate cu cele negative la calcularea CMV.

Capitolul 11
METODE DE CALCUL AL VALORII EXPUNERII

Sectiunea 1

Determinarea valorii expunerii

4. Banca este In drept sa determine valoarea expunerii tranzactiilor de rascumparare, a
operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, a tranzactiilor cu termen lung de
decontare si a tranzactiilor de creditare in marjd in conformitate cu prezentul regulament, fara
utilizarea dispozitiilor Regulamentului nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de
credit utilizate de banci.

5. In scopul evaludrii riscului de credit al contrapartii, valoarea expunerii instrumentelor
financiare derivate si a tranzactiilor mentionate la punctul 4 se determind utilizdnd urmatoarele
metode de calcul:

1) abordarea standardizata pentru riscul de credit al contrapartii;

2) abordarea standardizatd simplificata pentru riscul de credit al contrapartii;

3) metoda expunerii initiale.

Sectiunea a 2-a
Metode de calcul al valorii expunerii

6. Banca calculeaza valoarea expunerii pentru contractele mentionate in anexa nr.l Ia
Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de piatd potrivit abordarii standardizate,
pe baza uneia dintre metodele prevazute in capitolele I1I-V si in conformitate cu prezentul capitol.

7. O banca care nu indeplineste conditiile prevazute la punctul 21 nu utilizeazd metoda
prevazuta in capitolul 1V din prezentul regulament. O banca care nu indeplineste conditiile
prevazute la punctul 22 nu utilizeaza metoda prevazuta in capitolul V.

8. Bancile pot utiliza combinat metodele prevazute in capitolele I1I-V, in mod permanent, in
cadrul unui grup astfel cum este definit iIn Legea nr.250/2017 cu privire la supravegherea
suplimentara a bancilor, asiguratorilor/reasiguratorilor si a societatilor de investitii care aparfin unui
conglomerat financiar.

9. Banca nu trebuie sd utilizeze combinat metodele prevazute in capitolele III-V in mod
permanent.



10. Daca banca achizitioneaza protectie prin intermediul unui instrument financiar derivat de
credit pentru a acoperi o expunere din afara portofoliului de tranzactionare sau o expunere la riscul
de credit al contrapartii, aceasta poate calcula cerinta de fonduri proprii pentru expunerea acoperita
impotriva riscurilor in conformitate cu capitolul IX din Regulamentul nr.112/2018 cu privire la
tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci. Valoarea expunerii la riscul de credit al
contrapartii pentru aceste instrumente financiare derivate de credit este zero, cu exceptia cazului in
care banca aplica abordarea prevazuta la punctul 104 subpunctul 2).

11. Prin derogare de la prevederile punctului 10, banca poate decide sa includa, in mod
consecvent, in calculul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartii toate
instrumentele financiare derivate de credit care nu sunt incluse in portofoliul de tranzactionare si
sunt achizitionate ca protectie pentru acoperirea unei expuneri din afara portofoliului de
tranzactionare sau a unei expuneri la riscul de credit al contrapartii, dacd protectia creditului este
recunoscuta in temeiul Regulamentului nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de
credit si al prezentului regulament.

12. Daca instrumentele de tip credit default swap vandute de banca sunt tratate ca protectie a
creditului furnizata de aceasta si fac obiectul unei cerinte de fonduri proprii pentru riscul de credit al
activului suport la intregul cuantum notional, valoarea expunerii acestor instrumente la riscul de
credit al contrapartii In afara portofoliului de tranzactionare este zero.

13. In cadrul metodelor previzute in capitolele III-V, valoarea expunerii pentru o anumiti
contraparte este egalda cu suma valorilor expunerilor calculate pentru fiecare set de compensare cu
contrapartea respectiva.

14. Prin derogare de la prevederile punctului 13, in cazul in care un contract in marja se aplica
mai multor seturi de compensare cu contrapartea respectiva, iar banca utilizeaza una dintre metodele
prevazute in capitolele 111-V pentru a calcula valoarea expunerii acestor seturi de compensare,
valoarea expunerii se calculeaza in conformitate cu sectiunea relevanta.

15. Pentru o anumita contraparte, valoarea expunerii pentru un anumit set de compensare a
instrumentelor financiare derivate extrabursiere enumerate 1n anexa nr.1 la Regulamentul
nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate, calculata in
conformitate cu prezentul regulament, este valoarea mai mare dintre zero si diferenta dintre suma
valorilor expunerilor pentru toate seturile de compensare cu contrapartea si suma valorilor ajustarii
evaludrii creditului (CVA) pentru contrapartea respectiva, care este recunoscutd de banca ca fiind o
reducere suportatd a valorii contabile. Ajustarile evaluarii creditului, potrivit punctului 3 din
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru bénci, se
calculeaza fara sa se {ind cont de nicio ajustare compensatoare a evaluarii debitului atribuita
propriului risc de credit al bancii care a fost deja exclusa din fondurile proprii in temeiul punctului
26 subpunctul 3) din Regulamentul nr.109/2018 cu privire la fondurile proprii ale bancilor si
cerintele de capital.

16. Atunci cand calculeaza valoarea expunerii in conformitate cu metodele prevazute in
capitolele 111-V, bancile pot trata doud contracte derivate extrabursiere incluse in acelasi acord de
compensare care se potrivesc perfect ca fiind un singur contract cu o valoare principala notionala
egala cu zero.

17. In sensul punctului 16, doua contracte derivate extrabursiere se potrivesc perfect in cazul
in care acestea indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

(@) pozitiile lor de risc sunt de semn opus;

(b) caracteristicile lor, cu exceptia datei tranzactionarii, sunt identice;

(c) fluxurile lor de numerar se compenseaza reciproc in proportie de 100 %.

18. Bancile determina valoarea expunerilor care rezultd din tranzactii cu termen lung de
decontare prin oricare din metodele prevazute in capitolele II1-V, indiferent de metoda aleasa pentru
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a trata instrumentele financiare derivate extrabursiere si tranzactiile de rascumparare, operatiunile de
dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut si tranzactiile de creditare in marja.

19. In cazul metodelor previzute in capitolele III-V, bancile trateazi tranzactiile in cazul
carora a fost identificat un risc specific de corelare defavorabild in conformitate cu urmatoarele
prevederi, dupa caz:

1) banca trebuie sd ia Tn considerare in mod corespunzator expunerile care conduc la un nivel
semnificativ al riscului specific si al celui general de corelare defavorabila;

2) banca trebuie s dispuna de proceduri de identificare, monitorizare si control al cazurilor de
risc specific de corelare defavorabila pentru fiecare persoana juridica, incepand de la initierea
tranzactiei si continuand pe toatd durata acesteia;

3) bancile trebuie sa calculeze cerintele de fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartii
legate de tranzactiile in cazul carora a fost identificat un risc specific de corelare defavorabila si
atunci cand existd o legatura juridica intre contraparte si emitentul instrumentului-suport al
instrumentului financiar derivat extrabursier sau al tranzactiilor de rascumparare, operatiunilor de
dare sau luare de titluri sau marfuri cu Tmprumut, al tranzactiilor de creditare in marjd, in
conformitate cu urmatoarele principii:

a) instrumentele care reprezinta un risc specific de corelare defavorabila nu se includ in acelasi
set de compensare cu alte tranzactii cu contrapartea si trebuie sa fie tratate ca fiind, fiecare, ca un set
de compensare separat;

b) in orice astfel de set de compensare separat, valoarea expunerii pentru instrumentele de tip
credit default swap avand la baza o singura semndturd (contract care ofera protectie de la default din
partea unui singur emitent — o singura semnatura) este egala cu intreaga pierdere asteptata pentru
restul valorii juste a instrumentelor-suport, in ipoteza ca emitentul acestora este in lichidare;

¢) ponderea de risc aplicabila trebuie sa fie cea a unei tranzactii negarantate, in conformitate
cu prevederile punctului 73 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit pentru
banci potrivit abordarii standardizate, aprobat prin HCE nr.111/2018;

d) pentru toate celelalte tranzactii (decat cele indicate la lit.b)) avand la bazd o singurad
semnaturd din orice astfel de set de compensare separat, calculul valorii expunerii trebuie sa fie
efectuat {indnd seama de ipoteza unei intrari subite in stare de nerambursare (jump-to-default) a
obligatiilor-suport, in cazul in care existda o legatura de naturd juridica intre emitent si contraparte.
Pentru tranzactiile care au la bazd un grup de semnaturi sau un indice, se aplica intrarea subita in
stare de nerambursare (jump-to-default) a obligatiilor-suport respective, daca sunt semnificative, in
care existd o legdturd de naturd juridica intre emitent i contraparte;

4) subdiviziunile responsabile ale bancii trebuie sd prezinte organului executiv si comitetului
competent al consiliului bancii rapoarte periodice privind riscul specific, precum si riscul general de
corelare defavorabila si masurile luate pentru administrarea acestui risc.

20. Bancile raporteaza expunerea la riscul de credit al contrapartii in conformitate cu cerintele
stabilite prin Instructiunea cu privire la prezentarea de catre banci a rapoartelor COREP 1n scopuri
de supraveghere, aprobata prin HCE nr.117/2018.

Sectiunea a 3-a

Conditii pentru utilizarea metodelor simplificate de calculare a valorii expunerii

21. O banca poate calcula valoarea expunerii pentru pozitiile sale pe instrumente financiare
derivate in conformitate cu metoda prevazuta in capitolul 1V, cu conditia ca volumul operatiunilor
sale bilantiere si extrabilantiere cu instrumente financiare derivate sd fie mai mic sau egal cu fiecare
dintre urmatoarele doud praguri, pe baza unei evaludri realizate lunar, utilizand datele din ultima zi a
lunii:

1) 10 % din activele totale ale bancii;

2) 300 de milioane EUR.



22. O banca poate calcula valoarea expunerii pentru pozitiile sale pe instrumente financiare
derivate in conformitate cu metoda prevazuta in capitolul V, cu conditia ca volumul operatiunilor
sale bilantiere si extrabilantiere cu instrumente financiare derivate sd fie mai mic sau egal cu fiecare
dintre urmatoarele doua praguri, pe baza unei evaluari realizate lunar, utilizand datele din ultima zi a
lunii:

1) 5 % din activele totale ale bancii;

2) 100 de milioane EUR.

23. In sensul punctelor 21 si 22, bancile calculeazd volumul operatiunilor lor bilantiere si
extrabilantiere cu instrumente financiare derivate pe baza datelor din ultima zi a fiecarei luni, in
conformitate cu urmatoarele cerinte:

1) pozitiile pe instrumente financiare derivate se evalueaza la valorile lor de piatd de la data
respectiva; in cazul in care valoarea de piatd a unei pozitii nu este disponibila la o anumita data,
bancile utilizeaza valoarea justa pentru pozitia respectiva de la data vizata; in cazul in care valoarea
de piata si valoarea justa a unei pozitii nu sunt disponibile la o anumita data, bancile utilizeaza cea
mai recentd valoare de piata sau valoare justd pentru pozitia respectiva;

2) valoarea absoluta a pozitiilor lungi pe instrumente financiare derivate se aduna cu valoarea
absoluta a pozitiilor scurte pe instrumente financiare derivate;

3) sunt incluse toate pozitiile pe instrumente financiare derivate, cu exceptia instrumentelor
financiare derivate de credit care sunt recunoscute ca acoperiri interne impotriva expunerilor la
riscul de credit din afara portofoliului de tranzactionare.

24. Prin derogare de la punctele 21 sau 22, dupa caz, daca activitatea cu instrumente financiare
derivate pe baza consolidata nu depaseste pragurile stabilite la punctele 21 sau 22, dupa caz, o banca
care este inclusa in consolidare si care ar trebui sa aplice metoda prevazuta in capitolele III si IV,
deoarece depaseste pragurile respective pe baza individuala, are ca alternativa, sub rezerva aprobarii
din partea Bancii Nationale a Moldovei, optiunea de a aplica metoda care s-ar aplica pe baza
consolidata.

25. Bancile notifica Banca Nationala a Moldovei metodele prevazute in capitolele IV si V pe
care le utilizeazd sau pe care inceteaza sd le mai utilizeze, dupa caz, pentru a calcula valoarea
expunerii pentru pozitiile lor pe instrumente financiare derivate.

26. Bancile nu deschid tranzactii cu instrumente financiare derivate si nu cumpara sau vand
instrumente financiare derivate cu unicul scop de a respecta oricare dintre conditiile prevazute la
punctele 21 si 22 in cursul evaluarii lunare.

Sectiunea a 4-a

Nerespectarea conditiilor pentru utilizarea metodelor simplificate de calculare a valorii
expunerii pentru instrumentele financiare derivate

27. O banca care nu mai indeplineste una sau mai multe dintre conditiile prevazute la punctul
21 sau 22 notifica imediat acest lucru Bancii Nationale a Moldovei.

28. O banca inceteaza sa calculeze valorile expunerilor pentru pozitiile sale pe instrumente
financiare derivate In conformitate cu capitolele IV si V, dupa caz, in termen de trei luni de la
aparifia uneia dintre urmatoarele situaii:

1) banca nu indeplineste conditiile stabilite la punctul 21 subpunctul 1) sau punctul 22
subpunctul 1), dupa caz, sau conditiile stabilite la punctul 21 subpunctul 2) sau punctul 22
subpunctul 2), dupa caz, timp de trei luni consecutive;

2) banca nu indeplineste conditiile stabilite la punctul 21 subpunctul 1) sau punctul 22
subpunctul 1), dupa caz, sau conditiile stabilite la punctul 21 subpunctul 2) sau punctul 22
subpunctul 2), dupa caz, timp de peste sase din cele 12 luni precedente.

29. In cazul in care o banci a incetat si calculeze valorile expunerilor pentru pozitiile sale pe
instrumente financiare derivate in conformitate cu capitolele IV sau V, dupa caz, acesteia i se
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permite sa isi calculeze din nou valorile expunerii pentru pozitiile pe instrumente financiare derivate
astfel cum este prevazut in capitolele IV sau V numai in cazul in care demonstreaza Bancii
Nationale a Moldovei ca toate conditiile prevazute la punctele 21 sau 22 au fost indeplinite pentru o
perioada neintrerupta de un an.

Capitolul 111

Abordarea standardizata pentru riscul de credit al contrapartii
Sectiunea 1
Valoarea expunerii

30. O banca poate calcula o singurd valoare a expunerii la nivelul setului de compensare
pentru toate tranzactiile care fac obiectul unui acord de compensare contractuald in cazul in care
sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) acordul de compensare face parte dintr-unul dintre tipurile de acorduri de compensare
contractuala mentionate la punctul 90;

2) acordul de compensare a fost recunoscut de Banca Nationala a Moldovei in conformitate cu
punctele 92 si 93;

3) banca si-a indeplinit obligatiile prevazute la punctele 94-96 1in ceea ce priveste acordul de
compensare.

31. In cazul in care oricare dintre conditiile previzute la punctul 30 nu este indeplinita, banca
trateaza fiecare tranzactie ca si cum ar fi propriul sau set de compensare.

32. Bancile calculeaza valoarea expunerii unui set de compensare conform abordarii
standardizate pentru riscul de credit al contrapartii dupa cum urmeaza:

Valoarea expunerii = o - (RC + PFE)
unde:
RC = costul de inlocuire, calculat in conformitate cu punctele 38-40; si
PFE = expunerea viitoare potentiala calculata in conformitate cu punctele 51-53;
o=1,4.
33. Valoarea expunerii unui set de compensare care face obiectul unui contract in marja este

plafonata la nivelul valorii expunerii aceluiasi set de compensare in cazul in care nu ar face obiectul
niciunei forme de contract in marja.

34. In cazul in care unui set de compensare i se aplicd mai multe contracte in marja, bancile
atribuie fiecare contract in marja grupului de tranzactii din setul de compensare caruia i se aplica
contractul in marja conform clauzelor contractuale si calculeaza separat cate o valoare a expunerii
pentru fiecare dintre aceste tranzactii grupate.

35. Bancile pot stabili ca valoarea expunerii sd fie zero pentru un set de compensare care
indeplineste cumulativ urmdtoarele conditii:

1) setul de compensare este alcatuit exclusiv din optiuni vandute;

2) valoarea curenta de piata a setului de compensare este in orice moment negativa;

3) prima pentru toate optiunile incluse in setul de compensare a fost primita in avans de catre
banca pentru a garanta executarea contractelor;

4) setul de compensare nu face obiectul niciunui contract in marja.

36. Intr-un set de compensare, bancile inlocuiesc o tranzactie care este o combinatie liniard
finita de optiuni call sau put cumparate sau vandute cu toate optiunile individuale care formeaza
combinatia liniard respectiva, privite ca o tranzactie individuala, pentru a calcula valoarea expunerii
setului de compensare in conformitate cu prezenta sectiune. Fiecare combinatie de optiuni de acest
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tip este consideratd ca o tranzactie individuald din setul de compensare in care este inclusa
combinatia pentru a calcula valoarea expunerii.

37. Valoarea expunerii unei tranzactii cu instrumente financiare derivate de credit care
reprezintd o pozitie lungd in suport poate fi plafonatd la cuantumul primei neplatite restante, cu
conditia ca aceasta sa fie tratatd drept propriul sdu set de compensare care nu face obiectul unui
contract in marja.

Sectiunea a 2-a
Costul de inlocuire

38. Bancile calculeaza costul de inlocuire RC pentru seturile de compensare care nu fac
obiectul unui contract in marja in conformitate cu urmatoarea formula:

RC = max{CMV - NICA, 0}

39. Bancile calculeaza costul de inlocuire pentru seturile de compensare individuale care fac
obiectul unui contract in marja in conformitate cu urmatoarea formula:

RC = max{CMV - VM - NICA, TH + MTA — NICA, 0}
unde:
RC = costul de inlocuire;

VM = valoarea ajustata in functie de volatilitate a marjei de variatie nete primite sau furnizate,
dupa caz, pentru setul de compensare in mod regulat pentru a atenua variatiile valorii de piata
curente a setului de compensare;

TH = pragul de marja aplicabil setului de compensare conform contractului in marja sub care
banca nu poate solicita garantii reale; si

MTA = suma minima de transfer aplicabild setului de compensare conform contractului in
marja.

40. Banca calculeaza costul de inlocuire pentru seturile de compensare multiple care fac
obiectul aceluiasi contract in marjd in conformitate cu urmatoarea formula:

RC = max {Z max {CMV;,0} — max {VMya + NICApa, 0} ,O} + max {Z min {CMV;, 0} — min {VMya + NICAya, 0} ,D}

unde:

RC = costul de inlocuire;

1 = indicele care desemneaza seturile de compensare care fac obiectul contractului in marja
individual,

CMVi = valoarea de piatd curentd a setului de compensare i;

VMwma = suma valorilor ajustate in functie de volatilitate ale garantiilor reale primite sau
furnizate, dupa caz, pentru seturi de compensare multiple Tn mod regulat cu scopul de a atenua
variatiile valorii de piatd curente a acestora; si

NICAma = suma valorilor ajustate in functie de volatilitate ale garantiilor reale primite sau
furnizate, dupa caz, pentru seturi de compensare multiple, altele decat VMwua .

In sensul prezentului punct, NICAwma poate fi calculati la nivel de tranzactie, la nivel de set de
compensare sau la nivelul tuturor seturilor de compensare carora li se aplica contractul in marja, in
functie de nivelul la care se aplica acesta.

Sectiunea a 3-a
Recunoasterea si tratamentul aplicat garantiilor reale



41. In sensul prezentei sectiuni, bancile calculeazi valoarea garantiilor reale aferente VM,
VMwma, NICA si NICAwma, prin aplicarea tuturor cerintelor urmatoare:

1) in cazul in care toate tranzactiile incluse intr-un set de compensare fac parte din portofoliul
de tranzactionare, sunt recunoscute numai garantiile reale eligibile in temeiul punctului 25 din
Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci
si punctelor 98-104 din prezentul regulament;

2) in cazul 1n care un set de compensare cuprinde cel putin o tranzactie din afara portofoliului
de tranzactionare, sunt recunoscute numai garantiile reale eligibile in temeiul punctului 25 din
Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci;,

3) garantiile reale primite de la o contraparte sunt recunoscute cu semn pozitiv, iar garantiile
reale furnizate unei contraparti sunt recunoscute cu semn negativ;

4) valoarea ajustatd pentru volatilitate a oricarui tip de garantii reale primite sau furnizate se
calculeaza in conformitate cu punctele 84-94 din Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile
de diminuare a riscului de credit utilizate de bancli, in scopul efectuarii acestui calcul;

5) aceeasi garantie reald nu este inclusa in acelasi timp si in VM, si in NICA;
6) aceeasi garantie reald nu este inclusa in acelasi timp si in VMwma, si in NICAma;

7) nicio garantie reala furnizatd de contraparte care este separatd de activele contrapartii
respective si, ca urmare a separarii, este indisponibild in caz de faliment sau in caz de intrare 1n stare
de nerambursare ori de insolventd a contrapartii respective nu este recunoscutd in calcularea NICA
si a NICAma.

42. Pentru a calcula valoarea ajustatd in functie de volatilitate a garantiilor reale furnizate
mentionate la punctul 41 subpunctul 4), bancile inlocuiesc formula prevazuta la punctul 87 din
Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci
cu formula urmatoare:

Cva=C - (1 +Hc+H)
unde:
Cva = valoarea ajustata in functie de volatilitate a garantiilor reale furnizate; si
C = garantiile reale;
Hc si Hix sunt definite in conformitate cu punctul 87 din Regulamentul nr.112/2018 cu privire
la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci.

43. In sensul punctului 41 subpunctul 4), bancile stabilesc perioada de lichidare relevanta
pentru calcularea valorii ajustate in functie de volatilitate a garantiilor reale primite sau furnizate in
conformitate cu unul dintre urmatoarele orizonturi de timp:

1) un an pentru seturile de compensare mentionate la punctul 38;

2) perioada de risc de marja determinata in conformitate cu punctul 60 subpunctul 2) pentru
seturile de compensare mentionate la punctele 39 si 40.

Sectiunea a 4-a
Incadrarea tranzactiilor in categorii de risc

44. Bancile incadreaza fiecare tranzactie dintr-un set de compensare intr-una din urmatoarele
categorii de risc pentru a determina expunerea viitoare potentiala a setului de compensare
mentionata la punctele 51-53:

1) riscul de ratd a dobanzii;
2) riscul valutar;

3) riscul de credit;
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4) riscul privind titlurile de capital,
5) riscul de marfa;
6) alte riscuri.

45. Bancile efectueaza incadrarea mentionata la punctul 44 in functie de determinantul de risc
principal al unei tranzactii cu instrumente financiare derivate. Determinantul de risc principal este
singurul determinant de risc semnificativ al unei tranzactii cu instrumente financiare derivate.

46. Prin derogare de la punctul 45, bancile incadreaza tranzactiile cu instrumente financiare
derivate care au mai mult de un determinant de risc semnificativ in mai multe categorii de risc. In
cazul in care toti determinantii de risc semnificativi ai uneia dintre aceste tranzactii fac parte din
aceeasi categorie de risc, bancile nu sunt obligate sa incadreze tranzactia respectiva in categoria de
risc respectiva decat o singurd datd, pe baza celui mai semnificativ dintre determinantii de risc. In
cazul in care determinantii de risc semnificativi ai uneia dintre aceste tranzactii fac parte din
categorii de risc diferite, bancile incadreaza tranzactia respectiva o singura data in fiecare categorie
de risc pentru care tranzactia are cel putin un determinant de risc semnificativ, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc din categoria de risc n cauza.

47. In pofida punctelor 44-46, la incadrarea tranzactiilor in categoriile de risc enumerate la
punctul 33, bancile aplica urmatoarele cerinte:

1) in cazul in care determinantul de risc principal al unei tranzactii sau cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46 este
o variabila legatd de inflatie, bancile incadreaza tranzactia respectiva in categoria de risc de ratd a
dobanzii;

2) in cazul in care determinantul de risc principal al unei tranzactii sau cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46 este
o variabila legata de conditiile climatice, bancile incadreaza tranzactia respectiva in categoria de risc
de marfa.

Sectiunea a 5-a
Seturi de acoperire a riscului

48. Bancile stabilesc seturile de acoperire a riscului relevante pentru fiecare categorie de risc a
unui set de compensare si atribuie fiecare tranzactie acestor seturi de acoperire a riscului, dupd cum
urmeaza:

1) tranzactiile incadrate in categoria de risc de ratd a dobanzii se atribuie aceluiasi set de
acoperire a riscului numai In cazul in care determinantul lor de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la
punctul 46 este denominat in aceeasi moneda;

2) tranzactiile incadrate in categoria de risc valutar se atribuie aceluiasi set de acoperire a
riscului numai in cazul in care determinantul lor de risc principal sau cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46 se
bazeaza pe aceeasi pereche de monede;

3) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc de credit se atribuie aceluiasi set de acoperire
a riscului;

4) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc privind titlurile de capital se atribuie
aceluiasi set de acoperire a riscului;

5) tranzactiile incadrate in categoria de risc de marfa se atribuie unuia din urmatoarele seturi
de acoperire a riscului in functie de natura determinantului lor de risc principal sau cel mai
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semnificativ determinant de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la
punctul 46:

a) energie;

b) metale;

c) produse agricole;

d) alte marfuri;

e) conditii climatice;

6) tranzactiile Incadrate 1n alte categorii de risc se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului

numai in cazul in care determinantul lor de risc principal sau cel mai semnificativ determinant de
risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46 este identic.

in sensul punctului 48 subpunctul 1), tranzactiile incadrate in categoria de risc de rati a
dobanzii care au ca determinant de risc principal o variabila legata de inflatie se atribuie unor seturi
de acoperire a riscului distincte, altele decat seturile de acoperire a riscului stabilite pentru
tranzactiile ncadrate in categoria de risc de ratd a dobanzii care nu au ca determinant de risc
principal o variabila legata de inflatie. Tranzactiile respective se atribuie aceluiasi set de acoperire a
riscului numai in cazul in care determinantul lor de risc principal sau cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46 este
denominat 1n aceeasi moneda.

49. Prin derogare de la punctul 48, bancile stabilesc seturi de acoperire a riscului distincte in
fiecare categorie de risc pentru urméatoarele tranzactii:

1) tranzactiile pentru care determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ determinant
de risc intr-0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46 este fie
volatilitatea de piatd implicitd sau volatilitatea realizatd a unui determinant de risc, fie corelatia
dintre doi determinanti de risc;

2) tranzactiile pentru care determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ determinant
de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46 este reprezentat
de diferenta dintre doi determinanti de risc incadrati in aceeasi categorie de risc sau tranzactiile care
constau in doud segmente de platd denominate in aceeasi moneda si pentru care un determinant de
risc din aceeasi categorie de risc ca si principalul determinant de risc este inclus in celalalt segment
de plata decat cel care contine determinantul de risc principal.

in sensul subpunctului 1), bancile atribuie tranzactiile aceluiasi set de acoperire a riscului din
categoria de risc relevanta numai in cazul in care determinantul de risc principal al acestora sau cel
mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 46 este identic.

In sensul subpunctului 2), bancile atribuie tranzactiile aceluiasi set de acoperire a riscului din
categoria de risc relevantd numai in cazul in care perechea de determinanti de risc din tranzactiile
mentionate la subpunctul 2) este identica, iar intre cei doi determinanti de risc care fac parte din
pereche exista o corelatie pozitivi. In caz contrar, bincile atribuie tranzactiile mentionate la
subpunctul 2) unuia dintre seturile de acoperire a riscului stabilite in conformitate cu punctul 48 doar
pe baza unuia dintre cei doi determinanti de risc mentionati la subpunctul 2).

50. Bancile pun la dispozitie, la cererea Bancii Nationale a Moldovei, numarul de seturi de
acoperire a riscului stabilite in conformitate cu punctul 49 de la prezenta sectiune pentru fiecare
categorie de risc, impreuna cu determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ determinant
de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46 sau perechea de
determinanti de risc aferentd fiecaruia dintre seturile de acoperire a riscului respective si cu numarul

de tranzactii din cadrul fiecarui set de acoperire a riscului.
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Sectiunea a 6-a

Expunerea viitoare potentiala
51. Bancile calculeaza expunerea viitoare potentiald a unui set de compensare dupa cum
urmeaza:

PFE = multiplicator - Y  AddOn(®)

unde:

PFE = expunerea viitoare potentiala,

a = indicele care desemneaza categoriile de risc incluse in calculul expunerii viitoare
potentiale a setului de compensare;

AddOn® = majorarea pentru categoria de risc calculati in conformitate cu punctele 63-83,
dupa caz; si

multiplicator (multiplier) = factorul de multiplicare calculat in conformitate cu formula
mentionata la punctul 53.

In scopul acestui calcul, bancile includ majorarea (add-on) aferenti unei anumite categorii de
risc 1n calculul expunerii viitoare potentiale a unui set de compensare, in cazul in care cel putin o
tranzactie din setul de compensare a fost incadrata in categoria de risc respectiva.

52. Expunerea viitoare potentiald a seturilor de compensare multiple care fac obiectul unui
singur contract in marja, astfel cum se mentioneaza la punctul 46, se calculeaza ca suma expunerilor
viitoare potentiale a tuturor seturilor de compensare individuale ca si cum nu ar face obiectul
niciunei forme de contract In marja.

53. In scopul alineatului (1), multiplicatorul se calculeazi dupa cum urmeaza:

1 dacaz>0

multiplicator min 1’ Pragm 4 (1 _ ngm) - XD E daca z<0
¥

unde:
Prag (floor) m =5 %;
y=2"(1—Pragm) - £ a AddOn®

CMYV — NICA pentru seturile de compensare mentionate la punctul 38
7= CMV — VM — NICA pentru seturile de compensare mentionate la punctul 39
CMVi — NICAI pentru seturile de compensare mentionate la punctul 40

NICAI = suma independenta neta a garantiilor reale calculatd numai pentru tranzactiile incluse
in setul de compensare i. NICAi se calculeaza la nivel de tranzactie sau la nivel de set de
compensare, in functie de contractul in marja.

Sectiunea a 7-a

Calculul pozitiei de risc
54. Pentru calcularea majorarilor aferente categoriilor de risc mentionate la punctele 63-83,
bancile calculeaza pozitia de risc (RiskPosition) a fiecdrei tranzactii dintr-un set de compensare dupa
cum urmeaza:
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Pozitia de risc = 6 * AdjNot - MF

unde:

& = delta reglementat al tranzactiei, calculat in conformitate cu formula prevazuta la punctele
55 51 56;

AdjNot = valoarea notionala ajustata a tranzactiei, calculata in conformitate cu punctele 57-59;
si

MF = factorul de ajustare in functie de scadenta al tranzactiei, calculat in conformitate cu
formula prevazuta la punctele 60 si 61.

Sectiunea a 8-a

Delta reglementat

55. Bancile calculeaza delta reglementat dupa cum urmeaza:

1) in cazul optiunilor call si put care 1i dau dreptul cumparatorului sa cumpere sau sa vanda un
instrument-suport la un pret pozitiv la o datd unica sau la multiple date din viitor, cu exceptia
cazului in care aceste optiuni sunt incadrate in categoria de risc de ratd a dobanzii, bancile utilizeaza
urmatoarea formula:

. ln(P/K)+O,5-02-T)
8 =sign-N |{ type-
) (“’ o VT

unde:

0 = delta reglementat

semn (sign) = — 1 daca tranzactia este o optiune call vanduta sau o optiune put cumparata;

semn (sign) =+ 1 daca tranzactia este o optiune call cumparatd sau o optiune put vandut;

tip (type) = — 1 daca tranzactia este o optiune put;

tip (type) =+ 1 daca tranzactia este o optiune call;

N(x) = functia de distributie cumulativa pentru o variabild aleatorie normala standard, care
exprima probabilitatea ca o variabila aleatorie normal distribuitd, cu media zero si varianta 1, sa fie
mai mica sau egala cu x;

P = pretul la vedere sau la termen al instrumentului- suport al optiunii; pentru optiuni ale caror
fluxuri de numerar depind de o valoare medie a pretului instrumentului-suport, P este egal cu
valoarea medie la data calculului;

K = pretul de exercitare a optiunii;

T = perioada cuprinsd intre data expirarii optiunii (T exp ) si data raportarii; pentru optiuni
care pot fi exercitate numai la o data viitoare, T exp este egald cu data respectiva; pentru optiuni care
pot fi exercitate la multiple date viitoare, T exp este egald cu ultima dintre datele respective; T se
exprima in ani, utilizind conventia privind zilele lucratoare relevanta; si

o = volatilitatea reglementatd a optiunii, determinata in conformitate cu tabelul 1 in functie de
categoria de risc a tranzactiei si de natura instrumentului-suport al optiunii.

Tabelul 1
Categorie de risc Instrumentul-suport Volatilitatea
reglementata
Schimb valutar  |Toate 15 %
Credit Instrument avand la baza o singurd semnatura 100 %
Instrument avand la bazd mai multe semnaturi 80 %
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Titluri de capital |Instrument avand la baza o singura semnatura 120 %
Instrument avand la bazd mai multe semnaturi 75 %

Marfa Energie electrica 150 %
Alte marfuri (mai putin energia electrica) 70 %

Altele Toate 150 %

Bancile care utilizeaza pretul la termen al instrumentului-suport al unei optiuni se asigura ca:

a) pretul la termen este in concordanta cu caracteristicile optiunii,

b) pretul la termen se calculeaza utilizand o rata a dobanzii relevanta care predomina la data
raportarii;

c) pretul la termen integreaza fluxurile de numerar preconizate ale instrumentului-suport
inainte de expirarea optiunii;

2) pentru tranzactiile care nu sunt mentionate la subpunctul 1), bancile utilizeaza urmatorul
delta reglementat:

+ 1 daca tranzactia este o pozitie lunga pe determinantul de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc in acea categorie de risc

§= — 1 daca tranzactia este o pozitie scurtd pe determinantul de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc in acea categorie de risc

56. In sensul prezentei sectiuni, o pozitie lunga pe determinantul de risc principal sau pe cel
mai semnificativ determinant de risc Intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 46 inseamna ca valoarea de piatd a tranzactiei creste atunci cand valoarea determinantului
de risc respectiv creste, iar o pozitie scurtd pe determinantul de risc principal sau pe cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la
punctul 46 inseamna ca valoarea de piata a tranzactiei scade atunci cand valoarea determinantului de
risc respectiv creste.

Sectiunea a 9-a

Valoarea notionala ajustata
57. Bancile calculeaza valoarea notionald ajustata dupa cum urmeaza:
1) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc de rata a dobanzii sau in categoria de risc
de credit, bancile calculeaza valoarea notionala ajustata ca fiind produsul dintre valoarea notionala a
contractului derivat si factorul duratei impus de Banca Nationald a Moldovei, care se calculeaza
dupa cum urmeaza:

ep-R-$)~ ep(-R-F

factorul duratei impus de autorititile de supraveghere = max . +10/un exercifiu financiar
unde:

R = rata de actualizare impusa de Banca Nationala a Moldovei;

R =5 %;

S = perioada de timp dintre data de incepere a unei tranzactii si data raportdrii, care este
exprimata in ani, utilizand conventia privind zilele lucratoare relevanta;
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E = perioada dintre data de incetare a unei tranzactii si data raportdrii, care este exprimata in
ani, utilizdnd conventia privind zilele lucratoare relevanta; si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an exprimat in zile lucratoare utilizand
conventia privind zilele lucratoare relevanta.

Data de incepere a unei tranzactii este prima datd la care este fie stabilitd, fie efectuata cel
putin o plata contractuald in cadrul tranzactiei, catre banca sau din partea bancii, alta decat platile
legate de schimbul de garantii reale din cadrul unui contract in marja. In cazul in care tranzactia a
inceput deja sa stabileasca sau sa efectueze plati la data raportarii, data de incepere a unei tranzactii
este egala cu 0.

In cazul in care o tranzactie implicd una sau mai multe date contractuale viitoare la care banca
sau contrapartea poate decide sd puna capat tranzactiei inainte de scadenta contractuald a acesteia,
data de incepere a unei tranzactii este egald cu prima dintre urmatoarele:

a) data sau prima dintre datele viitoare multiple la care banca sau contrapartea poate decide sa
puna capdt tranzactiei inainte de scadenta contractuald a acesteia;

b) data la care o tranzactie incepe sa stabileasca sau sa efectueze pliti, altele decét platile
legate de schimbul de garantii reale din cadrul unui contract in marja.

In cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un instrument financiar care poate da
nastere unor obligatii contractuale suplimentare fatd de cele care decurg din tranzactie, data de
incepere a unei tranzactii se determind pe baza primei date la care instrumentul-suport incepe
stabilirea sau efectuarea platilor.

Data de incetare a unei tranzactii este ultima data la care este efectuata sau poate fi efectuata o
plata contractuala in cadrul tranzactiei, catre sau din partea bancii.

In cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un instrument financiar care poate da
nastere unor obligatii contractuale suplimentare fatd de cele care decurg din tranzactie, data de
incetare a unei tranzactii se determind pe baza ultimei plati contractuale aferente instrumentului-
suport al tranzactiei.

In cazul in care o tranzactie este structurati astfel incit o expunere rimasi de rambursat si fie
decontatd dupa anumite date de plata specificate si termenii sunt revizuiti astfel incat valoarea de
piatd a tranzactiei sd fie zero la datele specificate respective, decontarea expunerii ramase de
rambursat la aceste date specificate este considerata plata contractuala in cadrul aceleiasi tranzactii;

2) in cazul tranzactiilor incadrate in categoria de risc valutar, bancile calculeaza valoarea
notionald ajustata dupa cum urmeaza:

a) In cazul in care tranzactia este formatd dintr-un segment de platd, valoarea notionala
ajustatd este valoarea notionald a contractului derivat;

b) in cazul in care tranzactia este formata din doud segmente de platd, iar valoarea notionala a
unui segment de platd este denominatd in moneda de raportare a bancii, valoarea notionald ajustata
este valoarea notionala a celuilalt segment de plata;

C) in cazul in care tranzactia este formatd din doud segmente de plata, iar valoarea notionala a
fiecarui segment de plata este denominata intr-o alta moneda decat moneda de raportare a bancii,
valoarea notionald ajustata este cea mai mare dintre valorile notionale ale celor doud segmente de
platd dupa ce valorile respective au fost convertite in moneda de raportare a bancii la cursul de
schimb la vedere predominant;

3) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc privind titlurile de capital sau de risc de
marfa, bancile calculeaza valoarea notionald ajustata ca fiind produsul dintre pretul de piata al unei
unitati a instrumentului-suport al tranzactiei si numarul de unitati ale instrumentului-suport la care se
raporteaza tranzactia;
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In cazul in care o tranzactie incadrata in categoria de risc privind titlurile de capital sau de risc
de marfa este exprimata prin contract ca o valoare notionald, bancile utilizeazd valoarea notionala a
tranzactiei, si nu numarul de unitati ale instrumentului-suport, ca valoare notionala ajustata;

4) pentru tranzactiile incadrate in categoria ,,alte riscuri”, bancile calculeaza valoarea notionala
ajustata pe baza metodei celei mai adecvate dintre metodele mentionate la literele (a), (b) si (c), in
functie de natura si caracteristicile instrumentului-suport al tranzactiei.

58. In scopul calculdrii valorii notionale ajustate a unei tranzactii mentionate la punctul 57,
bancile determina valoarea notionalda sau numarul de unitati ale instrumentului-suport dupa cum
urmeaza:

1) in cazul in care valoarea notionald sau numarul de unitati ale instrumentului-suport al unei
tranzactii nu este stabilit pana la scadenta contractuala:

a) pentru valori deterministe ale valorilor notionale si ale numarului de unitati ale
instrumentului-suport, valoarea notionald este media ponderata a tuturor valorilor deterministe ale
valorilor notionale sau ale numarului de unitati ale instrumentului-suport, dupa caz, pana la scadenta
contractuald a tranzactiei, ponderile fiind date de proportia din perioada de timp in care se aplica
fiecare valoare notionala;

b) pentru valori stocastice ale valorilor notionale si ale numarului de unitati ale instrumentului-
suport, valoarea notionald este valoarea determinatd prin stabilirea valorilor curente de piatd in
formula de calcul al valorilor de piata viitoare;

2) 1n cazul contractelor care presupun schimburi multiple ale valorii notionale, aceasta se
inmulteste cu numarul platilor care mai raman de efectuat conform contractelor;

3) in cazul contractelor care prevad o multiplicare a platilor aferente fluxurilor de numerar sau
o multiplicare a instrumentului-suport al contractului derivat, banca ajusteaza valoarea notionala
pentru a reflecta efectele multiplicarii asupra structurii de risc a contractelor respective.

59. Bancile convertesc valoarea notionald ajustatd a unei tranzactii in moneda lor de raportare
la cursul de schimb la vedere predominant in cazul in care valoarea notionala ajustata este calculata
in conformitate cu prezenta sectiune pornind de la o valoare notionald contractuald sau de la un pret
de piatd al numarului de unitati ale instrumentului-suport denominat intr-o alta moneda.

Sectiunea a 10-a

Factorul de ajustare in functie de scadenta
60. Pentru tranzactiile incluse in seturile de compensare mentionate la punctul 38, bancile
calculeaza factorul de ajustare in functie de scadenta dupa urmatoarea formula:

MF = /min{max{M, 10/un exercifiu financiar}, 1

unde:

MF = factorul de ajustare in functie de scadentd;

M = scadenta reziduald a tranzactiei care este egalda cu perioada de timp necesara pentru
incetarea tuturor obligatiilor contractuale care decurg din tranzactie; In acest scop, se considera ca
orice optionalitate a unui contract derivat este o obligatie contractuald; scadenta reziduald se
exprima in ani, utilizand conventia privind zilele lucratoare relevanta;

In cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un alt contract derivat care poate da
nastere unor obligatii contractuale suplimentare fatd de obligatiile contractuale care decurg din
tranzactie, scadenta reziduald a tranzactiei este egald cu perioada de timp necesard pentru incetarea
tuturor obligatiilor contractuale aferente instrumentului- suport;

In cazul in care o tranzactie este structurata astfel incat expunerea ramasa de rambursat sa fie
decontata dupa anumite date de plata specificate si termenii sunt revizuiti astfel incat valoarea de
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piatd a tranzactiei sa fie zero la datele specificate respective, scadenta reziduala a tranzactiei este
egala cu perioada ramasa pana la data urmatoarei revizuiri a termenilor; si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an exprimat in zile lucratoare utilizand
conventia privind zilele lucritoare relevanta;

61. In sensul punctului 60, scadenta reziduald este egald cu perioada rimasi pani la data
urmatoarei revizuiri a termenilor tranzactiilor care sunt structurate astfel incat expunerile ramase sa
fie decontate dupa anumite date de plata specificate si ai caror termeni sunt revizuiti astfel incat
valoarea de piata a contractului sa fie zero la datele specificate respective.

Sectiunea a 11-a

Coeficientul factorului impus de Banca Nationala a Moldovei aferent setului de
acoperire a riscului
62. Pentru calcularea majorarii aferente unui set de acoperire a riscului, astfel cum este
mentionata la punctele 63-83, coeficientul factorului impus de Banca Nationala a Moldovei aferent
setului de acoperire a riscului ,,€” este urmatorul:

1 pentru seturile de acoperire a riscurilor stabilite in conformitate cu punctul 48
5 pentru seturile de acoperire a riscurilor stabilite in conformitate cu punctul 49 subpunctul 1)

€= 0,5 pentru seturile de acoperire a riscurilor stabilite in conformitate cu punctul 49 subpunctul
2)

Sectiunea a 12-a

Majorarea pentru categoria de risc de rata a dobanzii
63. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de risc de rata a
dobanzii pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™ =) " AddOn{®

J
unde:
AddOn® = majorarea categoriei de risc de rati a dobanzii;
j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a riscului de ratd a dobanzii stabilite in
conformitate cu punctul 48 subpunctul 1) si cu punctul 49 pentru setul de compensare; si

AddOn® | L 3 . . . .
1 =majorarea categoriei de risc de rata a dobanzii pentru setul de acoperire a riscului j

calculat in conformitate cu punctul 64.
64. Bancile calculeaza majorarea pentru setul de acoperire a riscului j aferentd categoriei de
risc de ratd a dobénzii astfel:

AddOn? = ; - SF'™ - EffNot; ™

unde:

€ j = coeficientul factorului impus de Banca Nationala a Moldovei aferent setului de acoperire
a riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu valoarea aplicabila
specificata la punctul 62;

SFR = factorul impus de Banca Nationald a Moldovei pentru categoria de risc de rati a
dobanzii cu o valoare egald cu 0,5 %; si

EffNoti® o . : L . -
1 =valoarea notionala efectiva a setului de acoperire a riscului j calculatd in

conformitate cu punctul 65.
65. Pentru a calcula valoarea notionald efectivd a setului de acoperire a riscului j, bancile
incadreaza mai intai fiecare tranzactie din setul de acoperire a riscului Tn banda corespunzatoare din
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tabelul 2. Bancile fac acest lucru pe baza datei de incetare a fiecarei tranzactii, determinata in
conformitate cu punctul 57 subpunctul 1):

Tabelul 2
Banda Data de incetare (in ani)
1 >0 s1 <=1
>l si<=5
3 >5

Bancile calculeaza apoi valoarea notfionald efectiva a setului de acoperire a riscului j in
conformitate cu urmatoarea formula:

EffNot" = J [(Dm)2 - (Dj,z)Z - (1),,3)2 +14-D5; Dy + 14+ Dy D5 + 06Dy Dy

unde:

EffNot!® . < . . . . S
i = valoarea notionala efectiva a setului de acoperire a riscului j; si

Dj.k = valoarea notionala efectiva a benzii k a setului de acoperire a riscului j, calculatd dupa
cum urmeaza:

Djx = Z Poziia derisc;
I bandak
unde:
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
Sectiunea a 13-a

Majorarea aferenta categoriei de risc valutar
66. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeaza majorarea aferentd categoriei de risc valutar
(foreign exchange — FX) pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn** =}~ AddOnf™
j
unde:
AddOn P = majorarea aferenti categoriei de risc valutar;
j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a riscului valutar stabilite in conformitate cu

punctul 48 subpunctul 2) si cu punctul 49 pentru setul de compensare; si

AddOnfX : y L : : .
1 = majorarea aferenta categoriei de risc valutar pentru setul de acoperire a riscului j

calculat in conformitate cu punctul 64.
67. Bancile calculeaza majorarea aferentd categoriei de risc valutar pentru setul de acoperire a
riscului j astfel:

AddOn{™ = - SF*™* . |EffNot; |

unde:

€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationalda a Moldovei aferent setului de acoperire
a riscului pentru setul de acoperire a riscului j calculat in conformitate cu punctul 62;

SFFX = factorul impus de Banca Nationald a Moldovei pentru categoria de risc valutar cu o
valoare egala cu 4 %;
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I*JffI‘JothX _ . - . . . . .. - -
= valoarea notionala efectiva a setului de acoperire a riscului j, calculata dupa cum

urmeaza:
EffN cchF}c = E Poziiaderisc
1 Setul de acoperire ariscului j

unde:
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).

Sectiunea a 14-a

Majorarea aferenta categoriei de risc de credit

68. In sensul punctului 69, bancile stabilesc entititile de referintd relevante privind creditul
pentru setul de compensare in conformitate cu urmatoarele:

1) pentru fiecare emitent al unui instrument de datorie de referintd care este suport al unei
tranzactii avand la baza o singurd semnatura atribuite categoriei de risc de credit existd o singura
entitate de referintd privind creditul; tranzactiile avand la baza o singurd semndturd sunt atribuite
aceleiasi entitati de referintd privind creditul numai in cazul in care instrumentul de datorie de
referinta care este suport al tranzactiilor respective este emis de acelasi emitent;

2) pentru fiecare grup de instrumente de datorie de referintd sau de instrumente financiare
derivate de credit avand la baza o singura semnatura care sunt suport al unei tranzactii avand la baza
mai multe semnaturi atribuite categoriei de risc de credit existd o singura entitate de referinta privind
creditul; tranzactiile avand la bazd mai multe semnaturi sunt atribuite aceleiasi entitati de referinta
privind creditul numai in cazul in care grupul de instrumente de datorie de referintd sau de
instrumente financiare derivate de credit avand la bazd o singurd semnaturd care sunt suport al
tranzactiilor respective au aceleasi componente.

69. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeaza majorarea aferenti categoriei de risc de credit
pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOnGredit — Z Addoanredit

]

unde:

AddOn®"dt = majorarea aferenti categoriei de risc de credit;

J = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a riscului de credit stabilite in
conformitate cu punctul 48 subpunctul 3) si punctul 49 pentru setul de compensare; si

AddOn{redi®

= majorarea aferentd categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire a
riscului j calculat in conformitate cu punctul 70.

70. Bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire
a riscului j dupa cum urmeaza:

2
AddOngredit = ¢; (Z pGredit AddOn(Entitatek)> + 3" (1= (o*™)") - (AddOn(Entitate,))’
k k
unde:

AddOnfredit . gy . . . .
J = majorarea aferenta categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire a

riscului j;

€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationald a Moldovei aferent setului de acoperire
a riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu punctul 62;

k = indicele care desemneaza entitatile de referintd privind creditul ale setului de compensare
stabilit in conformitate cu punctul 68;
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Credit
k = factorul de corelare al entitatii de referinta privind creditul ,,k’; atunci cand entitatea

de referinta privind creditul ,,k” s-a stabilit in conformitate cu punctul 68 subpunctul 1),

pl?redit =50 %

, atunci cand entitatea de referinta privind creditul ,,k” s-a stabilit in conformitate cu punctul
68 subpunctul 2),

pEredit = 80 % : i

AddOn(Entitatek) = majorarea pentru entitatea de refe}ingé privind creditul k determinata in
conformitate cu punctul 71.

71. Bancile calculeazd majorarea pentru entitatea de referintd privind creditul k dupa cum
urmeaza:

AddOn (Entitatey) = EffN otE"edit

unde:

Credit . o .o oy e .. . <
EffNoti™™ _ yaloarea notionald efectiva a entitatii de referintd privind creditul k, calculata

dupa cum urmeaza:

EffNotCredit = Z SFE:{Edit - Poziiaderisc;
| Entitatea de referinéi privind creditul k
unde:
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition); si
Sngedit

= factorul impus de Banca Nationala a Moldovei aplicabil entitatii de referinta privind
creditul k calculat in conformitate cu punctul 72.

72. Bancile calculeaza factorul impus de Banca Nationala a Moldovei aplicabil entitatii de
referintd privind creditul k dupa cum urmeaza:

1) pentru entitatea de referintd privind creditul k stabilita in conformitate cu punctul 68
subpunctul 1),

SFgliedit

este pus in corespondentd cu unul dintre cei sase factori impusi de Banca Nationald a
Moldovei prevazuti in tabelul 3 de la prezenta sectiune pe baza unei evaludri externe a creditului
efectuata de o ECAI desemnata a emitentului individual corespunzator.
In cazul unui emitent individual pentru care nu este disponibili o evaluare a creditului efectuati de o
ECAI desemnatd, bancd care utilizeazd abordarea standardizatd conform prevederilor
Regulamentului nr.111/2018 cu privire la tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit
abordarii standardizate atribuie un

SFt = 0,54 %

respectivei entitati de referinta privind creditul. Cu toate acestea, in cazul in care o banca
aplica prevederile punctelor 77-80 din Regulamentul nr.111/2018 cu privire la tratamentul riscului
de credit pentru banci potrivit abordarii standardizate pentru a pondera la risc expunerile la riscul de

. 3 o L SFUredit — 1 69%
credit al contrapartii fata de acest emitent individual, se atribuie un = ¥! ’

respectivei entitati de referinta privind creditul;
2) pentru entitatile de referinta privind creditul k stabilite in conformitate cu punctul 68
subpunctul 1):
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a) 1n cazul in care o pozitie de risc | atribuitd entitdfii de referinta privind creditul k este un
indice de credit cotat la o bursa recunoscuta,
Credit
SFk,l
este pus 1n corespondentd cu unul dintre cei doi factori prezentati in tabelul 4 de la prezentul
punct, pe baza calitatii creditului majoritatii componentelor individuale ale acestuia;
b) in cazul in care o pozitie de risc | atribuitd entitatii de referintd privind creditul k nu este
mentionata la punctul (i) de la prezenta litera,
Credit
SFk,l
este media ponderata a factorilor impusi de Banca Nationala a Moldovei pusi in corespondenta
cu fiecare componenta in conformitate cu metoda prevazuta la litera (a), ponderile fiind date de
proportia valorii notionale a componentelor incluse 1n aceasta pozitie.

Tabelul 3
Nivelul de calitate a Factorul impus de Banca Nationalid a Moldovei pentru tranzactii avind la
creditului bazi o singuri semnitura
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabelul 4
Calitatea creditului dominanta Factorul impus de Banca Nationala a Moldovei pentru indici
cotati
Categoria investment grade 0,38 %
Categoria non-investment grade 1,06 %

Sectiunea a 15-a

Majorarea aferenta categoriei de risc privind titlurile de capital

73. In sensul punctului 74, bancile stabilesc entititile de referinta relevante privind titlurile de
capital pentru setul de compensare in conformitate cu urmatoarele:

1) pentru fiecare emitent al unui instrument de capital de referinta care este suport al unei
tranzactii avand la baza o singura semnatura atribuite categoriei de risc privind titlurile de capital
existd o singura entitate de referintd privind titlurile de capital; tranzactiile avand la baza o singura
semndturd sunt atribuite aceleiasi entitati de referintd privind titlurile de capital numai in cazul in
care instrumentul de capital de referintd care este suport al tranzactiilor respective este emis de
acelasi emitent;
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2) pentru fiecare grup de instrumente de capital de referintd sau de instrumente financiare
derivate pe titluri de capital avand la bazd o singurd semnaturd care sunt suport al unei tranzactii
avand la bazd mai multe semnaturi atribuite categoriei de risc privind titlurile de capital exista o
singura entitate de referintd privind titlurile de capital; tranzactiile avand la bazd mai multe
semndturi sunt atribuite aceleiasi entitati de referintd privind titlurile de capital numai in cazul in
care grupul de instrumente de capital de referintd sau de instrumente financiare derivate pe titluri de
capital avand la baza o singura semnatura care sunt suport al tranzactiilor respective, dupa caz, are
aceleasi componente.

74. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de risc privind
titlurile de capital pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOnTitluride capital _ ZAddOn‘Tiﬂuri de capital
i
unde:
AddOn Titlurt decapital — majorarea aferenta categoriei de risc privind titlurile de capital;
j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a riscului privind titlurile de capital

stabilite in conformitate cu punctul 48 subpunctul 4) si cu punctul 49 pentru setul de compensare; si
AddOnTi tluri de capital
4 = majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de capital pentru

setul de acoperire a riscului j calculat in conformitate cu punctul 75.
75. Bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de risc privind titlurile de capital pentru
setul de acoperire a riscului j dupa cum urmeaza:

2
AddOn[™T e PR ¢, (E pilu“"decaplml-AddOn(Entitatek)) + E (1= (pgt " <)) - (AddOn(Entitate,))”
k k

unde:

Addon'_l‘it,luri de capital
’ = majorarea aferenta categoriei de risc privind titlurile de capital pentru

setul de acoperire a riscului j;

€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationald a Moldovei aferent setului de acoperire
a riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu punctul 62;

k = indicele care desemneaza entitatile de referintd privind titlurile de capital ale setului de
compensare stabilit in conformitate cu punctul 73;

Titluri de capital A

P = factorul de corelare al entitatii de referintd privind titlurile de capital k. In
cazul in care entitatea de referintd privind titlurile de capital k a fost stabilitd in conformitate cu
punctul 73 subpunctul 1),

P’;‘itluri de capital = 50 %

In cazul in care entitatea de referintd privind titlurile de capital k a fost stabilita in
conformitate cu punctul 73 subpunctul 2),
P']:‘itluri decapital —80% o

AddOn(Entitatek ) = majorarea pentru entitatea de referintd privind titlurile de capital k
determinata in conformitate cu punctul 76.

76. Bancile calculeaza majorarea pentru entitatea de referinta privind titlurile de capital k dupa
cum urmeaza: o _ - _

AddOn (Entitatek) — SFl”i'ltlurl de capital E ffNOtEltlurl de capital
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unde:

AddOn(Entitatek ) = majorarea pentru entitatea de referinta privind titlurile de capital k;
‘Titluri de capital i . . . . . L. ..
SFy = factorul impus de Banca Nationald a Moldovei aplicabil entitatii de referinta

privind titlurile de capital k. In cazul in care entitatea de referinta privind titlurile de capital k a fost
stabilita in conformitate cu punctul 73 subpunctul 1),

Titluri ital
SFk tluri de capita =32%

in cazul in care entitatea de referinta privind titlurile de capital k a fost stabilita in conformitate
cu punctul 73 subpunctul 2),

Titluri ital
SFk tluri de capita =20%
;81

EffNotTitluri de capital
k = valoarea notionalad efectiva a entitatii de referinta privind titlurile de
capital k, calculatd dupa cum urmeaza:

EffN cotgiﬂuri docepltal Z Poziia derisc;
1 Entitatea de referini privind titlurile de capital k
unde:
| = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).

Sectiunea a 16-a

Majorarea aferenta categoriei de risc de marfa
77. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de risc de
marfa pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™er® = " Addon}ter®
j

unde:

AddOnM ™ = majorarea aferenti categoriei de risc de marf;

j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a riscului de marfa stabilite in conformitate
cu punctul 48 subpunctul 5) si punctul 49 pentru setul de compensare; si

AddOnM&#& . - - . .
J = majorarea aferentda categoriei de risc de marfa pentru setul de acoperire a

riscului j calculat in conformitate cu punctul 80.

78. Pentru a calcula majorarea aferentd unui set de acoperire a riscului de marfa pentru un
anumit set de compensare in conformitate cu punctul 80, bancile stabilesc tipurile de marfa de
referintd relevante pentru fiecare set de acoperire a riscului. Tranzactiile cu instrumente financiare
derivate pe marfuri sunt atribuite aceluiasi tip de marfa de referintd numai in cazul in care
instrumentul pe marfuri care este suport al tranzactiilor respective este de aceeasi natura, indiferent
de locul de livrare si de calitatea instrumentului pe marfuri.

79. Prin derogare de la punctul 78, Banca Nationala a Moldovei poate impune unei banci care
este expusa Intr-o masurd semnificativa riscului de baza al unor diferite pozitii care au aceeasi naturd
ca cele mentionate la punctul 78 sa stabileasca tipurile de marfa de referinta pentru pozitiile
respective utilizand mai multe caracteristici pe langa simpla naturad a instrumentului pe marfuri care
este suport al tranzactiilor. Intr-o astfel de situatie, tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe
marfuri sunt atribuite aceluiasi tip de marfd de referintd numai in cazul in care impdartasesc
caracteristicile respective.

80. Bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de risc de marfa pentru setul de acoperire
a riscului j dupd cum urmeaza:
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2
. o
AddOn}e™® = ¢ (pMarﬁ’a : Z AddOn(Tip{()) + (1 — (pMarf¥)2) Z ( AddOn(Tip) ))
« k

unde:

AddOn}erf®
riscului j;

€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationalda a Moldovei aferent setului de acoperire
a riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu punctul 62;

pMarfa = factorul de corelare pentru categoria de risc de marfa cu o valoare egala cu 40 %;

k = indicele care desemneaza tipurile de marfa de referinta aferente setului de compensare
stabilite in conformitate cu punctul 78; si

AddOn (Tip})

= majorarea aferentd categoriei de risc de marfa pentru setul de acoperire a

= majorarea aferenta tipului de marfa de referinta k, calculata in conformitate

cu punctul 69.
81. Bancile calculeaza majorarea pentru tipul de marfa de referintd k dupa cum urmeaza:

unde:
AddOn (Tipi) — SFMerfi | peNotMarts
AddOn ( Tip}
. ( lpk) = majorarea pentru tipul de marfa de referinta k;
SFy' 2B — factorul impus de Banca Nationala a Moldovei aplicabil tipului de marfa de referinta

k. In cazul in care tipul de marfi de referinta k corespunde unor tranzactii atribuite setului de
acoperire a riscului mentionat la punctul 48 subpunctul 5), cu exceptia tranzactiilor privind energia

electricd, SFK™™ =18 %, Pentru tranzactiile privind energia electrica, SFi " =40 %; gi
EffNoty ™™ _ valoarea notionala efectiva a tipului de marfa de referinta k, calculata dupa cum
urmeaza:
EffN o‘t.kM"jblrfa = Z Poziiaderisc;
1 Tipul de marfi de referind k
unde:

| = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
Sectiunea a 17-a
Majorarea aferenta categoriei alte riscuri
82. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei alte riscuri
pentru un anumit set de compensare dupd cum urmeaza:

AddOHAltele — ZAddOniiltele

J
unde:
AddOnA"™®' = majorarea aferenti categoriei alte riscuri;
j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a altor riscuri stabilite in conformitate cu
punctul 48 subpunctul 6) si punctul 49 pentru setul de compensare; si

AddOnjMeele , . N . . .
I = majorarea aferentd categoriei alte riscuri pentru setul de acoperire a riscului j

calculat in conformitate cu punctul 83.
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83. Bancile calculeaza majorarea aferentd categoriei alte riscuri pentru setul de acoperire a
riscului j dupa cum urmeaza:

AddOan"‘lte‘e =;- QRAltele ’EffNotJAltele‘

unde:

AddOnAltele . . . . . . . ..
i =majorarea aferenta categoriei alte riscuri pentru setul de acoperire a riscului j;

€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationala a Moldovei aferent setului de acoperire
a riscului pentru setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu punctul 62; si

SFAle = factorul impus de Banca Nationalid a Moldovei pentru categoria alte riscuri cu o
valoare egala cu 8 %j;

EffNot;*!te®
4 = valoarea notionald efectiva a setului de acoperire a riscului j, calculatd dupa

cum urmeaza:

EffN ot;JfMtele — E Poziia derisc;

1Setul de acoperire a riscului j

unde:
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).

Capitolul 1V
Abordarea standardizata simplificata pentru riscul de credit al contrapartii
Sectiunea 1

Calculul valorii expunerii

84. Bancile calculeaza o singurd valoare a expunerii la nivelul unui set de compensare in
conformitate cu capitolul 111, sub rezerva punctului 85.

85. Valoarea expunerii unui set de compensare se calculeaza in conformitate cu urmatoarele
cerinte:

1) bancile nu aplica tratamentul mentionat la punctul 36;

2) prin derogare de la punctul 38, in cazul seturilor de compensare care nu sunt mentionate la
punctul 39, bancile calculeaza costul de inlocuire in conformitate cu urmatoarea formula:

RC = max{CMV, 0}

unde:

RC = costul de inlocuire; si

CMV = valoarea de piatd curenta.

3) prin derogare de la punctul 40, in cazul seturilor de compensare multiple care fac obiectul
unui contract in marjd, bancile calculeaza costul de inlocuire ca fiind suma costurilor de inlocuire
ale fiecarui set de compensare individual, calculate in conformitate cu punctului 84 ca si cum
acestea nu ar face obiectul cerintelor de marja;

4) toate seturile de acoperire a riscului se stabilesc in conformitate cu punctul 48;

5) bancile stabilesc ca multiplicatorul din formula care este folosita pentru a calcula expunerea
viitoare potentiala de la punctul 51 sa fie egal cu 1, dupa cum urmeaza:

PFE = ZAddOn““)

unde:
PFE = expunere viitoare potentiald; si
AddOn® = majorarea pentru categoria de risc ,,a”;
6) prin derogare de la punctul 55, in cazul tuturor tranzactiilor bancile calculeaza delta
reglementatd dupa cum urmeaza
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6:

+ 1 daca tranzactia este o pozitie lunga pe determinantul de risc principal
{ — 1 daca tranzactia este o pozitie scurtd pe determinantul de risc principal

unde:

0 = delta de supraveghere;

7) formula, mentionata la punctul 57 subpunctul 1), care este utilizata pentru a calcula factorul
duratei reglementat este urmatoarea:

factorul duratei reglementat=E — S

unde:

E = perioada dintre data de Incetare a unei tranzactii si data raportarii; si

S = perioada dintre data de Incepere a unei tranzactii si data raportarii;

8) factorul de scadenta prevazut la punctul 60 se calculeaza dupa cum urmeaza:

- in cazul tranzactiilor incluse in seturile de compensare mentionate la punctul 38, MF = 1;

- in cazul tranzactiilor incluse in seturile de compensare mentionate la punctele 39 si 40, MF =
0,42;

9) formula, mentionata la punctul 65, care este utilizata pentru a calcula valoarea notionala
efectiva a setului de acoperire a riscului ,,j” este urmatoarea:

EffNotjm = |Dj 1| + |D; 2| + |Dj 3|

unde:

EffNot" U : T
= valoarea notionala efectiva a setului de acoperire a riscului ,,j”’; si

Dj.k = valoarea notionala efectiva a benzii ,,k” a setului de acoperire a riscului ,,j”;
10) formula mentionata la punctul 70 care este utilizatd pentru a calcula majorarea aferenta
categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se citeste dupa cum urmeaza:

AddOn{r*¥* =} " |AddOn (Entitatey )|
k

unde:

Addon'_]"itluri de capital . L. . . .
i = majorarea aferentd categoriei de risc de credit pentru setul de acoperire a

riscului ,,j”’; si

AddOn(Entitatex) = majorarea aferenta entitatii de referinta privind creditul ,,k”’;

11) formula mentionata la punctul 75 care este utilizata pentru a calcula majorarea aferenta
categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se citeste dupa
cum urmeaza:

AddOn;turidecaPital = § ™| AddOn (Entitatey)|
k
unde:

Addon'_T‘itluridecapital i L . L. . . .
) = majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de capital pentru

setul de acoperire a riscului ,,j”’; si

AddOn(Entitatex) = majorarea aferenta entitatii de referinta privind creditul ,,k”;

12) formula mentionatd la punctul 80 care este utilizata pentru a calcula majorarea aferenta
categoriei de risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se citeste dupa cum urmeaza:

AddOn}M="® — 3™ |AddOn (Tip} )|
k

unde:
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AddOn]Mar . y - . .
] = majorarea aferentd categoriei de risc de marfa pentru setul de acoperire a

riscului ,,j”’; §

i
AddOn ( Tip} ) oy . e 1
( pk) = majorarea aferenta tipului de marfa de referinta ,.k”.

Capitolul V
Metoda expunerii initiale

Sectiunea 1

Calculul valorii expunerii

86. Bancile pot calcula o singura valoare a expunerii pentru toate tranzactiile care fac obiectul
unui acord de compensare contractuald in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile prevazute la
punctul 30. In caz contrar, bancile calculeazi separat cite o valoare a expunerii pentru fiecare
tranzactie, care este tratata ca fiind propriul set de compensare.

87. Valoarea expunerii unui set de compensare sau a unei tranzactii este suma dintre costul de
inlocuire curent si expunerea viitoare potentiald, inmultita cu 1,4.

88. In cazul seturilor de compensare sau tranzactiilor individuale, costul de inlocuire curent
mentionat la punctul 87 se calculeaza dupa urmatoarea formula:

RC = max{CMV, 0}

unde:

RC = costul de inlocuire; si

CMYV = valoarea de piata curenta.

Pentru a calcula costul de inlocuire curent, bancile actualizeaza valoarea de piata curenta cel
putin lunar.

89. Bancile calculeaza expunerea viitoare potentialdi mentionatd la punctul 87 dupa cum
urmeaza:

1) expunerea viitoare potentiald a unui set de compensare este suma expunerilor viitoare
potentiale ale tuturor tranzactiilor incluse in setul de compensare, calculate in conformitate cu
subpunctul 2);

2) expunerea viitoare potentiala a unei singure tranzactii este valoarea notionald a acesteia
inmultita cu:

a) scadenta reziduald a tranzactiei exprimatd in ani pentru contractele derivate pe rata
dobanzii, inmultita cu 0,5 %;

b) scadenta reziduala a tranzactiei exprimata in ani pentru contractele derivate de credit,
inmultita cu 6 %,

¢) 4 % pentru instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb valutar;

d) 18 % pentru instrumentele financiare derivate pe aur si marfuri, altele decat instrumentele
financiare derivate pe energie electrica;

e) 40 % pentru instrumentele financiare derivate pe energie electrica;

) 32 % pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital;

3) valoarea notionald mentionata la subpunctul 2) de la prezentul punct se determina in
conformitate cu punctele 58 si 59 pentru toate instrumentele financiare derivate enumerate la
subpunctul respectiv; in plus, valoarea notionald a instrumentelor financiare derivate mentionate la
subpunctul 2) literele c) — ) se determina in conformitate cu punctul 57 subpunctele 2) si 3);

4) expunerea viitoare potentiald a seturilor de compensare mentionate la punctul 88 subpunctul
1) se inmulteste cu 0,42.
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Pentru a calcula expunerea potentiala a instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii si a
instrumentelor financiare derivate de credit in conformitate cu subpunctul 2) litera a) si b), 0 banca
poate alege sa utilizeze scadenta initiala in loc de scadenta reziduala a contractelor.

Capitolul VI
COMPENSAREA CONTRACTUALA
Sectiunea 1
Recunoasterea compensarii contractuale ca diminuatoare de risc

90. Bancile trateaza numai urmatoarele tipuri de acorduri de compensare contractuala ca fiind
diminuatoare de risc in conformitate cu sectiunea a 4-a din prezentul capitol, daca acordul de
compensare a fost recunoscut de Banca Nationala a Moldovei in conformitate cu sectiunea a 2-a din
prezentul capitol si dacd banca indeplineste cerintele stabilite la sectiunea a 3-a din prezentul
capitol:

1) contractele bilaterale de novatie intre banca si contrapartea sa, in temeiul carora creantele si
datoriile reciproce sunt automat comasate in asa fel incat novatia stabileste, de fiecare datd cand se
aplicd, o singurda suma netd astfel Incit sa creeze un singur contract nou care inlocuieste toate
contractele anterioare si toate obligatiile intre parti decurgand din aceste contracte si care este
obligatoriu pentru parti;

2) alte contracte bilaterale (decat cele indicate la subpunctul 1)) intre banca si contrapartea sa.

91. Compensarea tranzactiilor efectuate de persoane juridice ale unui grup nu este recunoscuta
in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii.

Sectiunea a 2-a
Recunoasterea acordurilor de compensare contractuala

92. Toate acordurile de compensare contractuald utilizate de bancd pentru a determina
valoarea expunerii in cadrul acestei parti trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

1) banca a incheiat un acord de compensare contractuald cu contrapartea sa, care creeaza o
singura obligatie juridica acoperind toate tranzactiile incluse, astfel incat in cazul in care
contrapartea ar intra in stare de nerambursare, banca ar avea dreptul sd primeasca sau ar fi obligata
sd plateasca numai suma neta a valorilor pozitive si negative marcate la piatd ale tranzactiilor
individuale incluse;

2) banca dispune de opinii juridice scrise, fundamentate, in care se precizeaza ca, in cazul
contestdrii in instanta a acordului de compensare, creantele si datoriile bancii nu ar depasi cele
mentionate la subpunctul 1).

Opinia juridica trebuie sd se refere la legislatia aplicabila:

a) 1n jurisdictia in care este inregistrata contrapartea;

b) daca este implicatad o sucursald a unei contraparti, care este situatd in alta tara decat cea In
care este inregistrata contrapartea, in jurisdictia in care este situatd sucursala;

¢) in jurisdictia a cdrei legislatie guverneaza tranzactiile individuale incluse in acordul de
compensare;

d) in jurisdictia a carei legislatie guverneaza orice contract sau acord necesar efectudrii
compensdrii contractuale;

3) riscul de credit fata de fiecare contraparte este agregat pentru a obfine o singurd expunere
din punct de vedere juridic pentru toate tranzactiile cu contrapartea respectiva. Aceastd agregare
trebuie sd se ia in considerare pentru scopurile limitei de creditare si ale capitalului intern;

4) contractul nu contine nicio clauzd care, in cazul intrarii unei contraparti in stare de
nerambursare, permite unei contraparti care nu se afla in stare de nerambursare sa efectueze numai
plati limitate sau sd nu efectueze nicio plata in favoarea contrapartii aflate in stare de nerambursare,
chiar daca aceasta din urma este un creditor net.
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93. Daca Banca Nationald a Moldovei, in cazul procesului de supraveghere, nu primeste
dovezi satisfacdtoare potrivit carora este convinsd cd compensarea contractuald este valabild si
executorie din punct de vedere juridic, in temeiul legislatiei fiecareia dintre jurisdictiile mentionate
la punctul 92 subpunctul 2), acordul de compensare contractuald nu este recunoscut ca diminuator
de risc pentru niciuna dintre contraparti.

Opiniile juridice mentionate la punctul 92 subpunctul 2) pot fi redactate cu referire la tipurile
de compensare contractuala.

Sectiunea a 3-a
Obligatiile bancilor

94. Banca stabileste si mentine proceduri pentru a asigura reexaminarea, in cazul modificarilor
legislatiilor jurisdictiilor relevante mentionate la punctul 92 subpunctul 2), a valabilitatii si a
caracterului executoriu din punct de vedere juridic ale compensarii contractuale.

95. Banca pastreaza in dosarele sale toate documentele referitoare la compensarea
contractuala.

96. Banca tine seama de efectele compensarii la méasurarea expunerii la riscul de credit agregat
al fiecarei contraparti si administreaza riscul de credit al contrapartii pe baza efectelor acestei
masurari.

Sectiunea a 4-a
Efectele recunoasterii compensarii ca diminuatoare de risc

97. Compensarea in sensul sectiunilor 3-6 este recunoscuta astfel cum se indicad in sectiunile

respective.
Capitolul VII
ELEMENTE ALE PORTOFOLIULUI DE TRANZACTIONARE

98. La calculul cuantumurilor ponderate la riscul de contraparte ale expunerilor elementelor
din portofoliul de tranzactionare, bancile respecta regulile descrise la punctele 99-104.

99. Pentru recunoasterea efectelor garantiei financiare bancile nu utilizeaza metoda simpla a
garantiilor financiare prevazuta la capitolul VIII sectiunea a 4-a din Regulamentul nr.112/2018 cu
privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci.

100. In cazul tranzactiilor de riscumpirare si al operatiunilor de dare sau luare de titluri sau
marfuri cu imprumut Inregistrate in portofoliul de tranzactionare, bancile pot recunoaste drept
garantii reale eligibile toate instrumentele financiare si toate marfurile care sunt eligibile pentru
includere in portofoliul de tranzactionare.

101. Pentru expunerile care provin din instrumente financiare derivate extrabursiere
inregistrate in portofoliul de tranzactionare, bancile pot recunoaste drept garantii reale eligibile
marfurile care sunt eligibile pentru includere in portofoliul de tranzactionare.

102. In vederea calcularii ajustirilor de volatilitate, in cazul in care astfel de instrumente
financiare sau marfuri, care nu sunt eligibile in conformitate cu Regulamentul nr.112/2018 cu privire
la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci, sunt date cu Imprumut, vandute sau
furnizate, ori luate cu Tmprumut, achizitionate sau primite drept garantii reale, sau in alt mod in
cadrul unei astfel de tranzactii, iar banca utilizeaza, in conformitate cu capitolul VIII din
regulamentul nominalizat, abordarea bazatd pe ajustari de volatilitate reglementate, astfel de
instrumente si marfuri se trateaza in acelasi fel ca titlurile de capital neincluse intr-un indice
principal si cotate la o bursa recunoscuta.

103. In ceea ce priveste recunoasterea acordurilor-cadru de compensare care acopera tranzactii
de rascumparare, operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut sau alte operatiuni
ajustate la conditiile pietei de capital, bancile recunosc compensarea intre pozitii din portofoliul de
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tranzactionare si pozitii din afara portofoliului de tranzactionare, numai daca tranzactiile compensate
indeplinesc urmatoarele conditii:

1) toate tranzactiile sunt marcate la piata zilnic;

2) orice elemente luate cu imprumut, achizitionate sau primite in cadrul tranzactiilor pot fi
recunoscute drept garantii financiare eligibile in conformitate cu punctul 25 din Regulamentul
nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci, fara aplicarea
punctului 100.

104. Daca un instrument financiar derivat de credit inclus in portofoliul de tranzactionare face
parte dintr-o acoperire interna a riscului, iar protectia creditului este recunoscutid in temeiul
capitolului V din Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de banci, bancile aplica una din urmatoarele abordari:

1) trateaza instrumentul financiar derivat de credit ca si cand nu ar exista risc de contraparte
decurgéand din pozitia pe instrumentul respectiv;

2) includ in mod consecvent 1n calculul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit al
contrapartii toate instrumentele financiare derivate de credit din portofoliul de tranzactionare care
fac parte din acoperiri interne ale riscului sau sunt achizitionate ca protectie impotriva unei expuneri
la riscul de credit al contrapdrtii, dacd protectia creditului este recunoscutd ca eligibild in
conformitate cu Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de banci.

Capitolul VI
CERINTELE DE FONDURI PROPRII PENTRU EXPUNERILE FATA
DE O CONTAPARTE CENTRALA

Sectiunea 1
Domeniul de aplicare material

105. Prezentul capitol se aplica urmatoarelor contracte si tranzactii, atat timp cat sunt in curs
de desfasurare cu o CPC:

1) contractelor derivate enumerate in anexa nr.l1 la Regulamentul nr.114/2018 cu privire la
tratamentul riscului de piatd potrivit abordarii standardizate si instrumentelor financiare derivate de
credit;

2) operatiunilor de finantare prin titluri de valoare si tranzactiilor de dare sau luare cu
imprumut de depozite garantate integral; si

3) tranzactiilor cu termen lung de decontare.

Prezentul capitol nu se aplica expunerilor care rezulta din decontarea tranzactiilor in numerar.
Bancile aplica tratamentul prevazut in Regulamentul nr.115/2018 cu privire la tratamentul riscului
de decontare/livrare pentru banci, expunerilor din tranzactii ce rezulta din respectivele tranzactii si o
pondere de risc de 0 % contributiilor la fondul de garantare care acopera doar acele tranzactii.
Bancile aplica tratamentul prevazut la punctul 126 contributiilor la fondul de garantare care acopera
oricare dintre tipurile de contracte mentionate in prezentul punct, in plus fatd de tranzactiile in
numerar.

106. In sensul prezentului capitol, se aplicd urmatoarele cerinte:

1) marja initiala nu include contributiile catre o CPC pentru acorduri mutualizate de partajare a
pierderilor;

2) marja initiald include garantiile reale depuse de o bancad care actioneazd in calitate de
membru compensator sau de client peste suma minima impusa de CPC sau de banca care actioneaza
ca membru compensator, cu conditia ca respectiva CPC sau banca care actioneaza ca membru
compensator sa poatd, in cazurile corespunzatoare, sa mpiedice banca care actioneaza ca membru
compensator sau clientul sa retraga aceste garantii reale excedentare;
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3) in cazul in care o CPC utilizeazd marja initialda pentru a mutualiza pierderile in randul
membrilor sdi compensatori, bancile care actioneaza ca membri compensatori trateaza marja initiala
respectiva ca fiind o contributie la fondul de garantare.

Sectiunea a 2-a
Monitorizarea expunerilor la CPC

107. Bancile 1si monitorizeazd toate expunerile la CPC si stabilesc proceduri privind
raportarea cu regularitate a informatiilor privind aceste expuneri catre organul de conducere si
comitetelor specializate ale consiliului bancii.

108. Bancile evalueaza, prin intermediul unor analize de scenarii si al unor simuléri de criza
adecvate, daca nivelul fondurilor proprii detinute pentru expunerile la o CPC, inclusiv la expunerile
din credite viitoare potentiale sau contingente, expunerile la contributiile la fondul de garantare si, in
cazul in care banca actioneaza in calitate de membru compensator, expunerile rezultate din acorduri
contractuale, astfel cum sunt prevazute la sectiunea a 4-a din prezentul capitol, este corelat in mod
corespunzator cu riscurile inerente ale expunerilor respective.

Sectiunea a 3-a
Tratamentul expunerilor la CPC-uri ale membrilor compensatori

109. O banca care actioneaza ca membru compensator, in scopuri proprii sau in calitate de
intermediar financiar intre un client si o CPC calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru
expunerile sale fatd de o CPC dupa cum urmeaza:

1) aplica tratamentul prevazut la sectiunea a 6-a din prezentul capitol expunerilor sale din
tranzactii cu respectiva CPC;

2) aplica tratamentul prevazut la punctul 126 contributiilor sale la fondul de garantare
efectuate catre CPC.

110. In sensul punctului 109, suma cerintelor de fonduri proprii ale unei banci pentru
expunerile sale fata de o CPCC generate de expunerile din tranzactii si de contributiile la fondul de
garantare face obiectul unui plafon egal cu suma cerintelor de fonduri proprii care s- ar aplica
expunerilor respective daca CPC ar fi o CPC necalificata.

Sectiunea a 4-a
Tratamentul expunerilor membrilor compensatori la clienti

111. O banca care actioneaza ca membru compensator si care, in aceasta calitate, actioneaza ca
intermediar financiar intre un client si o CPC calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru
tranzactiile sale cu clientul respectiv legate de CPC in conformitate cu capitolele | - VII din
prezentul regulament, cu prevederile Regulamentului nr.112/2018 cu privire la tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de banci si ale Regulamentului nr.103/2020 cu privire la
tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru banci, dupa caz.

112. Daca o banca care actioneazd ca membru compensator incheie un acord contractual cu un
client al unui alt membru compensator care faciliteaza clientului respectiv, transferul pozitiilor si al
garantiilor reale mentionate la punctul 119 subpunctul 2) din prezentul regulament si daca
respectivul acord contractual antreneaza o obligatic contingenta pentru respectiva bancd, banca
poate atribui o valoare a expunerii egald cu zero obligatiei contingente respective.

113. In cazul in care o banca care actioneazi ca membru compensator utilizeazd metodele
prevazute in capitolul 111 din prezentul regulament pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru
expunerile sale, se aplica urmatoarele dispozitii:

1) banca poate utiliza o perioada de risc de marja de cel putin cinci zile lucratoare pentru
expunerile sale la un client;
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2) banca aplica o perioada de risc de marja de cel putin 10 zile lucratoare pentru expunerile
sale la o CPC;

3) in cazul in care un set de compensare inclus in calcul indeplineste conditia prevazuta la
subpunctul 1) de la punctul respectiv, banca poate sa nu {ina seama de limita stabilita la subpunctul
respectiv, cu conditia ca setul de compensare sa nu indeplineasca cerinta prevazuta la subpunctul 2)
de la punctul respectiv si sa nu contina tranzactii contestate sau optiuni exotice;

4) 1n cazul in care o CPC retine o marja de variatie fatad de o tranzactie si garantiile reale ale
bancii nu sunt protejate in cazul insolventei respectivei CPC, banca aplica o perioada de risc de
marjd egald cu valoarea cea mai mica dintre un an si scadenta reziduald a tranzactiei, cu un prag de
10 zile lucratoare.

114. Prin derogare de la punctul 85 subpunctul 8), in cazul in care o banca care actioneaza ca
membru compensator utilizeaza metoda prevazuta in capitolul IV pentru a calcula cerinta de fonduri
proprii aferenta expunerilor sale la un client, banca poate utiliza un factor de scadenta de 0,21 pentru
efectuarea calculului.

115. Prin derogare de la punctul 89 subpunctul 4), in cazul in care o banca care actioneaza ca
membru compensator utilizeaza metoda prevazuta in capitolul V pentru a calcula cerinta de fonduri
proprii aferentd expunerilor sale la un client, banca respectiva poate utiliza un factor de scadenta de
0,21 la calculul respectiv.

116. O banca care actioneazd ca membru compensator poate utiliza valoarea redusa a
expunerii in caz de nerambursare rezultata din calculele mentionate la punctele 113, 114 si 115
pentru a-si calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA in conformitate cu Regulamentul
nr.103/2020 cu privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru banci.

117. O banca care actioneaza ca membru compensator care colecteaza garantii reale de la un
client pentru o tranzactie legatd de o CPC si transferd garantiile reale catre CPC poate recunoaste
garantiile respective pentru a-si reduce expunerea la client pentru tranzactia respectiva legatd de
CPC.

In cazul unei structuri a clientelei pe mai multe niveluri, tratamentul previzut la primul
paragraf poate fi aplicat la fiecare nivel al structurii respective.

Sectiunea a 5-a
Tratamentul expunerilor clientilor

118. O banca care este client calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru tranzactiile sale
legate de o CPC cu membrul sdu compensator in conformitate cu capitolele I - VII din prezentul
regulament, cu prevederile Regulamentului nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a
riscului de credit utilizate de banci si Regulamentului nr.103/2020 cu privire la tratamentul riscului
de ajustare a evaluarii creditului pentru banci, dupa caz.

119. Fara a aduce atingere abordarii prevazute la punctul 118, in cazul in care o banca este
client, aceasta poate calcula cerintele de fonduri proprii pentru expunerile sale din tranzactii in cazul
tranzactiilor cu membrul compensator legate de CPC in conformitate cu sectiunea a 6-a din
prezentul capitol, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) pozitiile si activele bancii legate de tranzactiile in cauza sunt distinse si separate, atat la
nivelul membrului compensator, cat si al CPC, de pozitiile si activele membrului compensator si ale
celorlalti clienti ai membrului compensator si, ca urmare a acestei distinctii si separdri, pozitiile si
activele respective ale bancii sunt indisponibile in cazul in care membrul compensator ori unul sau
mai multi dintre clientii sai intra in stare de nerambursare sau 1n insolventa;

2) legislatia, reglementarile si normele, precum si acordurile contractuale aplicabile bancii sau
CPC ori obligatorii pentru acestea faciliteaza transferul pozitiilor clientului legate de contractele si
de tranzactiile in cauza si al garantiilor reale aferente catre un alt membru compensator in perioada
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de risc de marja aplicabild, in cazul in care membrul compensator initial intra in stare de
nerambursare sau in insolventi. In aceasti situatie, pozitiile clientului si garantiile reale se transfera
la valoarea de piatd, cu exceptia cazului in care clientul solicitd inchiderea pozitiei la valoarea de
piata;

3) clientul a efectuat si a mentinut la zi o analizd juridicd suficient de aprofundata, care
demonstreaza ca modalitatile prin care se asigura indeplinirea conditiei prevazute la subpunctul 2)
sunt legale, valabile, obligatorii si executorii din punct de vedere juridic in temeiul legislatiei
relevante ale jurisdictiei sau jurisdictiilor relevante;

4) CPC este 0 CPCC.

Atunci cand o banca evalueaza daca respecta conditia prevazuta la primul paragraf subpunctul
2), aceasta poate lua in considerare orice precedent clar in materie de transferuri ale pozitiilor
clientilor si ale garantiilor reale corespunzatoare la nivelul unei CPC, precum si orice intentie din
partea sectorului de a continua aceasta practica.

120. Prin derogare de la punctul 119 din prezenta sectiune, in cazul in care o banca care este
client nu indeplineste conditia prevazuta la punctul 119 subpunctul 1) deoarece nu este protejata de
pierderi in situatia in care membrul compensator si un alt client al membrului compensator intra
impreuna in stare de nerambursare, sub rezerva indeplinirii tuturor celelalte conditii prevazute la
subpunctele 1)-4) de la punctul 119 sunt indeplinite, banca poate calcula cerintele de fonduri proprii
pentru expunerile sale din tranzactii in cazul tranzactiilor cu membrul sdu compensator legate de o
CPC in conformitate cu sectiunea a 6-a din prezentul capitol, sub rezerva inlocuirii ponderii de risc
de 2 % prevazute la punctul 122 subpunctul 1) cu o pondere de risc de 4 %.

121. In cazul unei structuri a clientelei pe mai multe niveluri, o banca care este client de nivel
inferior si care acceseazd serviciile unei CPC prin intermediul unui client de nivel superior poate
aplica tratamentul mentionat la punctul 118 sau 119 numai in cazul in care conditiile prevazute la
alineatele respective sunt indeplinite la fiecare nivel al structurii In cauza.

Sectiunea a 6-a
Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile din tranzactii

122. O banca aplicd urmatorul tratament expunerilor sale din tranzactii cu CPC:

1) aplica o pondere de risc de 2 % valorilor tuturor expunerilor sale din tranzactii cu CPCC;

2) aplicd ponderea de risc utilizatd in cadrul abordarii standardizate pentru riscul de credit
prevazutd in Regulamentul nr.111/2018 cu privire la tratamentul riscului de credit pentru banci
potrivit abordarii standardizate tuturor expunerilor sale din tranzactii cu CPC necalificate;

3) In cazul in care o bancd actioneazd ca intermediar financiar intre un client si o CPC, iar
conditiile tranzactiei legate de CPC prevad ca banca nu este obligata sa ramburseze clientului
eventualele pierderi suferite ca urmare a modificarilor valorii tranzactiei respective in cazul in care
respectiva CPC intra in stare de nerambursare, banca respectiva poate stabili ca valoarea expunerii
pentru expunerea din tranzactia cu CPC care corespunde tranzactiei legate de CPC respective sa fie
egala cu zero;

4) in cazul 1n care o banca actioneaza ca intermediar financiar intre un client si o CPC, iar
conditiile tranzactiei legate de CPC prevad ca banca este obligatd sa ramburseze clientului
eventualele pierderi suferite ca urmare a modificarilor valorii tranzactiei respective in cazul in care
respectiva CPC intrd in stare de nerambursare, banca respectiva aplica tratamentul de la subpunctul
1) sau 2), dupa caz, expunerii din tranzactia cu CPC care corespunde tranzactiei legate de CPC
respective.

123. Prin derogare de la punctul 122, daca activele date in garantie unei CPC sau unui membru
compensator sunt indisponibile in cazul in care respectiva CPC, membrul compensator ori unul sau
mai multi dintre ceilalti clienti ai membrului compensator devin insolventi, o bancd poate atribui
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expunerilor la riscul de credit al contrapartii aferente activelor respective o valoare a expunerii egala
CU zero.

124. O banca calculeaza valorile expunerilor pentru expunerile sale din tranzactii cu o CPC in
conformitate cu capitolele | - VII din prezentul regulament, cu prevederile Regulamentului
nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de bénci si
Regulamentului nr.103/2020 cu privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului
pentru banci, dupa caz.

125. O banci calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile sale
din tranzactii cu CPC in sensul punctului 132 din Regulamentul nr.109/2018 cu privire la fondurile
proprii ale bancilor si cerintele de capital inmulfind suma valorilor expunerilor sale din tranzactii cu
CPC, calculate in conformitate cu punctele 123 si 124, cu ponderea de risc determinatd in
conformitate cu punctul 122.

Sectiunea a 7-a
Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile la fondul de garantare al unei CPC

126. O banca care actioneaza ca membru compensator aplicd urmatorul tratament expunerilor
sale rezultate din contributiile sale la fondul de garantare al unei CPC:

1) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru contributiile sale prefinantate la fondul de
garantare al unei CPCC in conformitate cu abordarea prevazuta la Sectiunea a 8-a;

2) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru contributiile sale prefinantate si nefinantate la
fondul de garantare al unei CPC necalificate in conformitate cu abordarea prevazuta la sectiunea a 9-
a,

(c) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru contributiile sale nefinantate la fondul de
garantare al unei CPCC in conformitate cu abordarea prevazuta la sectiunea a 10-a.

Sectiunea a 8-a
Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile prefinantate la fondul de garantare al
unei CPCC

127. Valoarea expunerii aferente contributiei prefinantate (DFi) a unei banci la fondul de
garantare al unei CPCC reprezintd suma platita sau valoarea de piata a activelor furnizate de banca
respectiva din care se scade orice suma din contributia respectiva pe care CPCC a utilizat-o0 deja
pentru a-si absorbi pierderile cauzate de intrarea in stare de nerambursare a unuia sau a mai multora
dintre membrii sai compensatori.

128. O banca calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru a acoperi expunerea provenind din
contributia sa prefinantata dupa cum urmeaza:

DF;

T {KCCP " DFqop + DFou

,8%-2% - DF, }

unde:

Ki= cerinta de fonduri proprii;

1 = indicele care desemneaza membrul compensator;

Kccp = capitalul ipotetic al CPCC comunicat bancii de CPCC;

DFi = contributia prefinantata;

DFccp = resursele financiare prefinantate ale CPC comunicate bancii de CPC; si

DFcm = suma contributiilor prefinantate ale tuturor membrilor compensatori ai CPCC comunicata
bancii de CPCC.
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129. O banca calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile rezultate
din contributia prefinantatd a bancii respective la fondul de garantare al unei CPCC in sensul
punctului 132 din Regulamentul nr.109/2018 cu privire la fondurile proprii ale bancilor si cerintele
de capital prin inmultirea cu 10 a cerintei de fonduri proprii calculate in conformitate cu punctul
128.

Sectiunea a 9-a
Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile prefinantate la fondul de garantare al
unei CPC necalificate si pentru contributiile nefinantate la fondul de garantare al unei CPC
necalificate

130. O banca aplicd urmatoarea formula pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru
expunerile rezultate din contributiile sale prefinantate la fondul de garantare al unei CPC necalificate
st din contributiile nefinantate la respectiva CPC:

K=DF+UC
unde:
K = cerinta de fonduri proprii;
DF = contributiile prefinantate la fondul de garantare al unei CPC necalificate; si
UC = contributiile nefinantate la fondul de garantare al unei CPC necalificate.

131. O banca calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile rezultate
din contributia bancii respective la fondul de garantare al unei CPC necalificate in sensul punctului
132 din Regulamentul nr.109/2018 cu privire la fondurile proprii ale bancilor si cerintele de capital
prin inmultirea cu 10 a cerintei de fonduri proprii calculate in conformitate cu punctul 130.

Sectiunea a 10-a
Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile nefinantate la fondul de garantare al
unei CPCC
132. O banca aplica o pondere de risc de 0 % contributiilor sale nefinantate la fondul de
garantare al unei CPCC.

Sectiunea a 11-a
Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile fata de CPC-urile care inceteaza sa
indeplineasca anumite conditii

133. Bancile aplica tratamentul prevazut la prezenta sectiune in cazul in care au luat
cunostintd, in urma unui anunt public sau a unei notificari din partea Bancii Nationale a Moldovei a
unei CPC utilizate de bancile respective sau din partea respectivei CPC, de faptul ca respectiva CPC
nu va mai indeplini conditiile privind autorizarea sau recunoasterea, dupa caz.

134. In cazul in care conditia prevazuti la punctul 133 este indeplinita, bancile, in termen de
trei luni din momentul in care iau cunostinta despre situatia mentionata la punctul respectiv sau mai
devreme, daca Banca Nationala a Moldovei impune acest lucru, procedeaza dupa cum urmeaza in
ceea ce priveste expunerile lor la respectiva CPC:

1) aplica tratamentul prevazut la punctul 122 subpunctul 2) expunerilor lor din tranzactii la
respectiva CPC;

2) aplica tratamentul prevazut la sectiunea a 9-a contributiilor lor prefinantate la fondul de
garantare al respectivei CPC si contributiilor lor nefinantate la respectiva CPC;
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3) trateaza expunerile lor fatd de respectiva CPC, altele decat expunerile enumerate la
subpunctele 1) si 2) de la prezentul punct, ca fiind expuneri la o societate, in conformitate cu
abordarea standardizata pentru riscul de credit previazuta in Regulamentul nr.111/2018 cu privire la
tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit abordarii standardizate.
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